ESCUELA SUPERIOR POLITECNICA DE CHIMBORAZO
FACULTAD DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS
UNIDAD DE EDUCACION A DISTANCIA

LICENCIATURA EN CONTABILIDAD Y AUDITORIA
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

TRABAJO DE TITULACION

Previa a la obtencion del titulo de:
LICENCIADA EN CONTABILIDAD Y AUDITORIA
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

TEMA:
ANALISIS Y EVALUACION A LA GESTION FINANCIERA DE LA
EMPRESA “MEDINATURAL CIA. LTDA.” CANTON SANTO
DOMINGO, PROVINCIA DE SANTO DOMINGO DE LOS
TSACHILAS, PERIODO 2014.

AUTORA:
GABRIELA ALEXANDRA VINUEZA CASTILLO

RIOBAMBA - ECUADOR
2016



CERTIFICADO DEL TRIBUNAL

Certificamos que el presente trabajo de Titulacion, previo a la obtencion del titulo
de Licenciada en Contabilidad y Auditoria CPA., fue desarrollado por la Alumna
Gabriela Alexandra Vinueza Castillo, bajo nuestra supervision y ha sido revisado en su

totalidad y se autoriza su publicacion.

Ing. Edwin Patricio Pombosa Junez Ing. Juan Carlos Pomaquero Yuquilema

DIRECTOR DEL TRABAJO MIEMBRO DEL TRIBUNAL

DE TITULACION

il



DECLARACION DE AUTENTICIDAD

Yo, Gabriela Alexandra Vinueza Castillo, declaro que el presente trabajo de titulacion
es de mi autoria y que los resultados del mismo son auténticos y originales. Los textos
constantes en el documento que provienen de otra fuente, estdn debidamente citados y

referenciados.

Como autor, asumo la responsabilidad legal y académica de los contenidos de este

trabajo de titulacion.

Riobamba, 11 de Febrero del 2016

Gabriela Alexandra Vinueza Castillo

1723108773

il



DEDICATORIA

El presente trabajo investigativo va dedicado de manera especial a mis padres: quienes
con sus consejos acertados me impulsaron siempre a luchar y a salir adelante, a mi
esposo: quien con su confianza infinita y amor incondicional me permitio llegar asi a
cumplir mis suefos y anhelos, a mi hijo: Rony Gabriel quien motiva dia a dia mi vida, y
es por quien luchare todos los dias de mi existencia y finalmente pero no menos
importante mil gracias a mis maestros los cuales compartieron sus conocimientos y me

guiaron hasta llegar a la meta propuesta.

Gabriela

v



AGRADECIMIENTO

Dejo constancia de mi sincero agradecimiento y gratitud a la Escuela Superior
Politécnica de Chimborazo a la Facultad de Administracion de Empresas, y a todos los
Docentes, quienes con dedicacion y solvencia académica me impartieron sus valiosos
conocimientos y sus sabias experiencias brinddndome su apoyo en todos los momentos
de mi formacion profesional.

De manera especial al Ing. Edwin Pombosa, al igual que al Ing. Juan Carlos Pomaquero
por su apoyo incondicional para la culminacion del presente proyecto de investigacion..
De la misma forma al Gerente General de la empresa “MEDINATURAL” CIA. LTDA.
Ing. Tyrone Romero por haberme facilitado los documentos de respaldo para dicho

proyecto investigativo.



INDICE GENERAL

POTEAAA ...t st 1
Certificado del tribunal ............coiiiiiiiiiiiiii e 11
Declaracion de autenticidad...........coouiiiiiiiiiiiinieeee e i1
DEAICALOTIA. ..euvvieeeiieectieeetie et ettt et e et e e e rae e et eeesaaeessaeessseeessseeessseeessseeessseeensseeennseenns v
AGIAAECIIMICTIEO.....euviiiiieiiieiie ettt et ettt et e e bt e et eeteeebeesbeeenseensaesnseenseeanseesssesnseennsaans v
FNACCE GENETAL ... vi
TNAICE A& CUAAIOS ... X
AICE A& TADIAS ... X
RESUMEN ©ECULIVO ....eeiiiiiiieciiieiieeie ettt ettt et e ve et e e e teeeebeeseessseessneensaenssaans X
INEEOAUCCION .ttt sttt ettt ettt st e et et et e saeenee 1
CAPITULO I: EL PROBLEMA ........ccoooiiiiieeeee et 2
1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA .......ccocooiiiiiiieeieseee e 2
1.1.1 Formulacion Del Problema.............cooooiiiiiiiiiiiiieeceee 2
1.1.2 Delimitacion Del Problema ............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiceeccecee e 3
1.2 JUSTIFICACION ...ovtriimiirnrireeiieeissseiesesee sttt sssesees 3
1.3 OBJETIVOS ..ottt ettt staebe e e nseenseenaenseenes 4
L1.3.1.  ODbJetivo GENETAL.......cccuiiiiiiiiiiiieeiee et e et aee e aee e sebeeeens 4
1.3.2. Objetivos ESPECIfiCOS ....cccoviiiiiiiiiiieeiieecee et 4
CAPITULO IT: MARCO TEORICO ..........ooomoioimiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 5
2.1 ANTECEDENTES INVESTIGATIVOS ...c.ooiiiiiiiiiieieeeeeeeeceeeeene 5
2.1.1 Antecedentes HIStOTICOS ........iiiuiiriiiiiiiiiieiieseeeeee et 5
2,111 Base JUITAICA ..c.ueeiiieiieiiie et s 6
2.1.1.2 Constitucion, Domicilio, Responsabilidad y Duracion .............cccceeeeveneeennennne. 6
21013 VISIOMN .ttt ettt sttt 7
2 I 1S T ) o ST 7
1 B B T 0 o) 151 5 7 PR URUUSRRPRRR 7
2.1.1.6  Principios de 1a EMPresa..........ccccoveriiiiiiiiiiiiieieeieese et 8
2.1.1.7  EStructura OTZANICA ......c.ceecuieiuieeiieiieeieeeie et eiee et e setesreesieeebeesseesseessaesnseenens 9
2.1.1.8 Estructura Funcional - Junta de ACCIONIStas.........cceevveeeiienieeriienieeiieeie e 9
2.1.1.9  SEIVICIOS. ..eiiutieiitetie ettt ettt ettt et at e e be e s bt e enbe e bt e ebeesaeeens 15
2.2 FUNDAMENTACION TEORICA .......covvuiimiiriieeieeeeseseisessseeeesessssssseons 16

Vi



2.2.1 ANAlISIS fINANCIETO .....eeueiiiiiiieiiee e 16
2.2.1.1 Importancia del analisis fINANCICTO .........ccceevvieriieriieiiieeie et 16
2.2.1.2  Fines del analisis fINANCIETO.........ccccuiieiieeeiiie e 18
2.2.1.3 Objetivos del analisis fINANCIETO........cccueeeiiieeiiieeieecieeeiee e 18
2.2.1.4 Caracteristicas del andlisis fINANCIETO.......ccceveeriierierienieiieieeeeeeeeeeeen 19
2.2.1.5 Elandlisis financiero no es solo analisis de cifras..........ccoceevevieviriiencenennne. 20
2.2.1.6 Clasificacion del analisis fINANCIETO .......eeevveeeriieeeiieeeieeeie et 20
2.2.1.7 Etapas del analisis fINanCIero..........ccceecvureeviieeiiie e 23
2.2.1.8 Usuarios del analisis fiINanCIEro .........c.ceevuervuerierieeiieniesceiceeicee e 25
2.2.1.9 Analisis por indices 0 1azones fINANCICTaS...........cccveerueerieerieerieeniienreeieeeneens 26
222 Estados FInancieros - CONCEPLO .....cccuierueeriieiiieniieiie et 34
2.2.2.1 Principio de los Estados FInancieros. ...........cccccueeeeveeeciieeeciieeeiie e 34
2.2.2.2 Naturaleza de los Estados FINancieros ..........c.ccooceeverveneenienienienienienceeenen 35
2.2.2.3 Principios de los estados fINanCieros ............cceeveeeiierieenieeniienieeieesve e 35
2.2.2.4 Caracteristicas de los Estados FInancieros ............cccceeeveeeviieeeciieeecieeereeeeenn 36
2.2.2.5 Objetivos de los estados fINANCIETOS .......cc.eeverrierierrieriiniiiiieecieeereeseee e 37
2.2.2.6 Clasificacion de los estados fINancCIeros ............ceeeueevueerieriieenieenieenienieeneens 38
223 Informe de analisis fINANCIETO ........coouiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 39
2.2.3.1  CaraCteriSTICAS . .veeuveeruiietieeiteetteeite et ettt et e et e stte et e seteebeesaaeenbeesneeenbeesneeens 39
2.2.3.2  IMPOTTANCIA .eeoviirieiiriiiieeieeiteett ettt ettt ettt st ettt sbe et st e sae e eaees 40
2.2.3.3  ESHIUCLUTA. ceeiiiiiiiiieiieeeeeet ettt ettt sttt e s sabeesaneens 40
2.3 HIPOTESIS O IDEA A DEFENDER .........cccoiviiioieeeeeeeeeeeeseeseseseeen. 41
24 VARIABLES ...ttt 42
24.1 Variable Independiente.............c.oecuiiiiiiiieniiiieeeee e 42
242 Variable Dependiente ...........ccccoeciieriiiriieiiieiieeiieee ettt 42
CAPITULO III: MARCO METODOLOGICO ...........c.cocovoiveeimeeeeeereeeesenn 43
3.1 MODALIDAD DE LA INVESTIGACION .......cocooiveiieeeeeeeeeeeeeeeeeeen 43
3.1.2  Investigacion documental ............cccceeruieriieiieiiiieieeicee e 43
3.13 Investigacion Cuasi-experimental............cooceeiiiiiienieniiienieeeeee e 44
3.2 TIPOS DE INVESTIGACION .......cooimiiiiieeeoeeeeeeeeeeeeee e 44
3.2.1 Diagnostica 0 eXPloTatoria ........eeecveeerieeeiiieeiieeeiieeeciieeeireeereeesreeesreeesveeenns 44
3.2.2  DESCTIPLIVA c.eeeiuiieiiieieeeiie ettt ettt et e ettt e st e ebeeeabeesstesnbeessaeenseessesnsaennsaans 44
3.23 Investigacion EXpliCatiVa........cccoeruiiiiieiiieiiieieeieee e 44
3.3 POBLACION Y MUESTRA.......c.ooiviueeeeieeeeeeeeeeeees e esesses s 44

vii



34 METODOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS ........coovvrveieeeseeeieienreeans 45

3.4.1 DIEAUCTIVO ..ottt sttt s 45
342 INAUCEIVO .ttt ettt e 46
343 ANAITEICO. 1ttt et 46
344 MALCIMATICO .ottt ettt ettt et st a e ettt saeen 46
3.4.5 STNEELICO +.nveeete ettt ettt sttt sbe et e 46
3.4.0 LA ObDSEIVACION .....eiiiieiiieiiieeite ettt ettt ettt st e bttt e esabeenaeeeas 47
347  LaENIIEVISTA ..cueeiiiiiiiiiii ettt ettt ettt 47
3.4.8  Guia de ODSEIVACION....cc.eeiuiiiiiieiieieeiieteee sttt sttt 47
3.5 RESULTADOS ...ttt st s 47
3.5.1. ANALISIS fINANCIETO .....eeeiieiiieciii ettt ettt et 48
3.5.2.  Anadlisis vertical del balance general.............ccoocieiiiiiiiniiiiiinieee e 48
353 Analisis de Estructura del Balance General...........c.ccoccovieiiiiinieninnienieeen. 52
3.54  Calculo de las razones relacionadas con la situacion financiera.................. 56
3.5.5 Analisis  vertical o porcentual del estado de resultados .............. 74
3.5.6  Estructura del Estado de Resultados ...........cccovviieniiiiiiiiniiiiiiiceceecee 77
3.6 VERIFICACION DE HIPOTESIS O IDEA A DEFENDER...........cooooonevenne.. 79
CAPITULO IV: MARCO PROPOSITIVO ..ottt 80
4.1 TITULO ettt ettt sttt ae s 80
4.2 CONTENIDO DE LA PROPUESTA ......ooiieieeieeeeeeee et 80
4.3 INFORME DEL ANALISIS Y EVALUACION A LA GESTION
FINANCIERA ...ttt ettt et 83
CONCLUSIONES: ...ttt sttt ettt et sttt ettt sbe et st e e e b eaees 99
RECOMENDACIONES ... ..ottt st 100
BIBLIOGRAFIA: ...t 101
ANEXOS ..ttt ettt a et e st e bt et e ne e teentesneens 104

viii



INDICE DE CUADROS

Cuadro N.1  Analisis vertical del balance general.............ccocoeeviiiiieniiienienieciiees 49
Cuadro N.2: Estructura del balance general — afo 2014...........cccceevieviienienieeniieninns 52
Cuadro N.3:  Estructura del activo —afio 2014 ........coouiiiiiiiiiieieeeeeeee e 53
Cuadro N.4: Estructura del pasivo- afio 2014 ........cceeeviieeiiieeieeeeeeeee e 54
Cuadro N.5:  Estructura del patrimonio — afio 2014 .........ccccoeiieriiiiiieniieieeieeieeens 55
Cuadro N.6:  Estado de resultados........cceeverieriiriiniinieieeeceseeceeeee e 74
Cuadro N.7:  Analisis vertical del estado de resultados ..........cccceeveeviieiinniiniinnnnnn, 76
Cuadro N.8: Estructura del estado de resultados ............coeoueeiieniiiiiiniiiiieiccices 77
Cuadro N.9:  Estructura de 10S INGIES0S ......c.eeevieriieriieiiieeiieeiieeeieeieeeaeereesereeseeseneens 77
Cuadro N.10: Estructura de 10S ZastOS........cccveriieiieiiieiiieeiieieeeie e eve e seveeeee e ens 78

Cuadro N.11: Representacion grafica de la posicion econdmica financiera - afio

INDICE DE GRAFICOS

Grafico N. 1: Organigrama eStructural ...........ccccueeeiiieeiiieeiiieeieeceeeeee e 9
Grafico N. 2: Clasificacion del andlisis fINANCIETO ..........ceeveeiiieriiiiiieriieiieee e 21
Grafico N. 3: Clasificacion general de indicadores financieros ...........ccoeeeevveeiiiennnnns 26
Grafico N. 4: Estructura del activo — afio 2014 ......coeeeviieeiiieeieeeeeeee e 53
Grafico N. 5: Estructura del pasivo — afio 2014 .........ooovvieeiiieeieeeieeeee e 54
Grafico N. 6: Estructura del patrimonio — afio 2014 .........cccoevieriiiiieniieieeeeeeeens 55
INDICES DE ANEXOS
Anexo 1: BALANCE GENERAL .......cooiiiiiiieceeteeeeeeee et 105
Anexo 2: ESTADO DE RESULTADOS......cooiiiieteeeeeeee ettt 107

X


file:///C:/Users/PC1/Desktop/Tesis-PARTE%201%20%20UNIDO%20(Recuperado).docx%23_Toc443390407
file:///C:/Users/PC1/Desktop/Tesis-PARTE%201%20%20UNIDO%20(Recuperado).docx%23_Toc443390416
file:///C:/Users/PC1/Desktop/Tesis-PARTE%201%20%20UNIDO%20(Recuperado).docx%23_Toc443390416
file:///C:/Users/PC1/Desktop/Tesis-PARTE%201%20%20UNIDO%20(Recuperado).docx%23_Toc443391620
file:///C:/Users/PC1/Desktop/Tesis-PARTE%201%20%20UNIDO%20(Recuperado).docx%23_Toc443391621
file:///C:/Users/PC1/Desktop/Tesis-PARTE%201%20%20UNIDO%20(Recuperado).docx%23_Toc443391622

RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente proyecto investigativo denominado: Analisis y Evaluacion a la Gestion
Financiera de la Empresa “Medinatural Cia. Ltda.” Cantén Santo Domingo Provincia de
Santo Domingo de los Tsachilas, Periodo 2014. Se baso especificamente en el analisis
de la estructura y composicion del Balance General y del Estado de Resultados ; asi
como la aplicacién de cada uno de los indices financieros tales como son la liquidez,
actividad, rendimiento y el endeudamiento que se adquirido durante el afo evaluado.
Los mismo que nos han permitido llegar a conocer la situacion actual por la que
atraviesa la empresa dandonos a conocer que la misma cuenta con un alto nivel de
pasivos tanto corrientes como no corrientes debido a que sus cuentas por pagar a
proveedores son bastante significativas, lo cual hace que la empresa pierda autonomia
financiera.

Ademas en base a estos resultados es importante mencionar que el Analisis Financiero
constituye una herramienta de gestion gerencial para la eficiente toma de decisiones y
asi de esta manera poder contribuir a un adecuado manejo de los recursos econdmicos y
financieros.

Finalmente se recomienda a la gerencia de la empresa poner en practica las
recomendaciones que han sido fruto del presente trabajo de investigacion que sin duda
alguna contribuird a mejorar la gestion financiera y econdémica y a su vez servira de

gran utilidad para la toma de decisiones pertinentes y acertadas a favor de la entidad.

PALABRAS CLAVES: Gestion Financiera. Toma de Decisiones. Estados Financieros.

Ing. Edwin Patricio Pombosa Junez

DIRECTOR DE TRABAJO DE TITULACION



INTRODUCCION

Generalmente todas las empresas necesitan tener informacion contable real, por lo que
podemos decir que la Contabilidad constituye el camino de informacion mas correcto ya
que a través de los Estados Financieros se puede apreciar la estructura actual de una
entidad. No obstante la interpretacion de dicha informaciéon financiera es de suma
importancia para cada uno de las actividades que se realizan dentro de la empresa, por
medio de esta los directivos se valen para tomar las decisiones oportunas sobre sus
futuras actividades, para la creacion de distintas politicas de financiamiento externo, asi
como también se pueden enfocar en la solucion de problemas que desestabilizan a la
empresa. En este contexto para la empresa “MEDINATURAL CIA. LTDA.” el andlisis
y evaluacion a la gestion financiera correspondientes al periodo 2014, permitird a sus
directivos conocer el impacto y los efectos que ha causado el mismo, en el desarrollo
institucional, y a su vez aportara para corregir ciertas falencias de manera oportuna. Por
tal motivo y en base a las consideraciones expuestas anteriormente, el presente trabajo
de investigacion se desarrollard a través de cuatro capitulos estructurados de la siguiente
manera: En el capitulo I se trata sobre el problema que atraviesa “MEDINATURAL

CIA. LTDA” y demas aspectos importantes que hacen referencia a la misma.

En el capitulo IT hace referencia a dos puntos importantes; el primero explica acerca de
los Estados Financieros, su concepto, objetivos, importancia, naturaleza, principios,
limitaciones, clasificacion, etc., y el segundo punto explica todo lo referente a Analisis
Financiero, es decir, concepto, objetivos, importancia, técnicas, y a su vez trata los
indicadores financieros que se puede aplicar. El en capitulo III abarca el andlisis e
interpretacion de los estados financieros de la empresa “MEDINATURAL CIA. TDA”
PERIODO 2014 es decir los resultados obtenidos. Finalmente en el capitulo IV se
determina el contenido de la propuesta y por ende cada una de las respectivas
conclusiones y recomendaciones a las que se llegd luego de haber analizado e

interpretado los datos financieros de la empresa en mencion.



CAPITULO I: EL PROBLEMA

1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La Empresa “MEDINATURAL”CIA. LTDA inicia sus actividades a principios del afio
1992, con el nombre comercial de farmacia naturista “El Arbolito”, las actividades de la
empresa estuvieron orientadas a la compra y venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos y medicinales, ofreciendo siempre productos de calidad y a precios
accesibles ,pensando siempre en la satisfaccion de sus clientes ya que la misma siempre
sera su mayor recompensa, sin dejar a un lado el desarrollo y crecimiento del pais con

una mentalidad cuyo norte siempre serd el progreso.

El crecimiento de empresas farmacéuticas naturales en el Ecuador en los ultimos afos
ha siso a gran escala, pero los conflictos que presenta el mercado nacional e
internacional como las tasas de interés han ocasionado que dichas farmacias desarrollen
sus actividades econoémicas dentro de un escenario de competencia, con la finalidad de
poder satisfacer todas y cada una de las necesidades de la clientela. Dentro de este
ambito se encuentra la Empresa “MEDINATURAL CIA. LTDA.” Misma que no se ha
realizado un analisis integral a los estados financieros, lo cual no permite conocer el
estado actual en la parte financiera de la empresa, por esta razon se propone realizar un
analisis y evaluacion a la gestion financiera para el afio 2014, cuyos resultados permitan
conocer la situacion financiera de la empresa al igual que ayude a la adecuada toma de

decisiones en beneficio y crecimiento de la entidad.

1.1.1 Formulacion Del Problema

(La ausencia de un analisis y la respectiva evaluacion financiera a la Empresa
“MEDINATURAL CIA. LTDA”, Canton Santo Domingo, Provincia de Santo Domingo
de los Tsachilas, no permite plantear estrategias de crecimiento y desarrollo

empresarial?



1.1.2 Delimitacion Del Problema

Se realizara un andlisis y evaluacion a la gestion financiera el mismo que es aplicado en
la Empresa “MEDINATURAL” CIA. LTDA. En el canton Santo Domingo, Provincia
de Santo Domingo de los Tsachilas, periodo 2014.

1.2 JUSTIFICACION

La globalizacién hace que nuestro pais y el mundo se encuentre frente a un exigente
proceso comercial, por lo que importante que los productos comercializados por las
empresas ecuatorianas se vean ajustados a niveles Optimos de competitividad, para de
esta manera no ser desplazados de su propio mercado, pensando siempre en mejorar
varios aspectos como son: el servicio, la calidad y el precio, factores que sin duda

requieren de una correcta organizacion administrativa interna de la empresa.

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo principal aportar con ideas
claras a los socios de “MEDINATURAL CIA LTDA” referente a la obtenciéon de
medidas y relaciones cuantitativas para poder tomar decisiones correctas con el fin de
mejorar o de implementar nuevas politicas de financiamiento, a través de la utilizacion
de formulas matematicas y de datos utilizados por la contabilidad, para de esta manera

realizar una debida interpretacion.

Por lo tanto es de mucha importancia llevar a cabo un correcto andlisis integral de los
Estados Financieros, ya que su aplicacidon correcta ayudara a mejorar el desempefio
principalmente econdomico de la empresa, fortaleciendo su informacién financiera,
optimizando sus procesos y asi satisfacer de forma optima la demanda de servicios que

requieren sus clientes.

Con el desarrollo del presente trabajo investigativo, se busca brindar una eficaz
alternativa de solucion a las distintas dificultades por las que atraviesa
“MEDINATURAL CIA LTDA” implementando los procedimientos mas adecuados
para analizar y evaluar el comportamiento financiero de la empresa al finalizar un afio
de actividad econdmica, para conocer si su rentabilidad esta evolucionando en forma

apropiada o inapropiada, al igual que la rentabilidad y el endeudamiento y asi saber la



situacion real de la empresa, esta informacion no solamente sera til para quienes la
representan en este caso los socios, sino también a terceros interesados en el
funcionamiento de la misma comparado con los intereses que se persigue como empresa

comercial.
1.3 OBJETIVOS
1.3.1. Objetivo General

Realizar un analisis y evaluacion a la gestion financiera de la empresa
“MEDINATURAL CIA. LTDA”. CANTON SANTO DOMINGO, PROVINCIA DE
SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS, PERIODO 2014, para una adecuada toma

de decisiones.
1.3.2. Objetivos Especificos

e Utilizar técnicas y herramientas aplicables en Analisis Financiero como es el analisis
Vertical asi como cada uno de los distintos indicadores financieros que permitan a

los socios tomar decisiones pertinentes a favor de la empresa.

e Analizar la situacion financiera actual y establecer un diagnostico de la Empresa

“MEDINATURAL CIA. LTDA”.

e Establecer alternativas financieras para el desarrollo y crecimiento de la empresa.



CAPITULO II: MARCO TEORICO

2.1 ANTECEDENTES INVESTIGATIVOS

Con el proposito de obtener informacion sobre el andlisis y evaluacion financiera se ha
recurrido a varias fuentes bibliograficas, como libros, tesis, e internet para mediante ello

poder alcanzar un conocimiento sobre el problema motivo de estudio.

Revisado los archivos de la Escuela Superior Politécnica de Chimborazo se ha
encontrado diferentes libros de estudio relacionados con la Gestion financiera” Las
mismas que serviran de referencia para desarrollar el presente trabajo investigativo.
Como por ejemplo: Segun: Vernardillo. Alicia, Coord. Gustavo (Administracion
Financiera afio 2006) Manifiesta que la Administracion financiera o conocida también
como gestion financiera intrinsecamente estd presentes en los conceptos de valor,
tiempo del dinero, el riesgo, la incrementabilidad en la toma de decisiones o el analisis

de la rentabilidad financiera.

La gestion financiera es una gran variedad de tareas financieras como la planeacion,
extension de créditos a los clientes, la evaluacion de grandes gastos al igual que la
consecucion de dinero para financiar las operaciones de la empresa. Es una técnica que
tiene por objeto la obtencion, control y el adecuado uso de recursos financieros que
requiere una empresa, asi como el manejo eficiente y proteccion de los activos de la

empresa.

Segun: Alfonso Ortega (afio2008) manifiesta que la rentabilidad permite analizar y
evaluar las ganancias de la empresa respecto a un nivel dado de la inversion de los
duefios. En si La Gestion financiera consiste en maximizar el patrimonio de los
Accionistas de una empresa a través de una correcta consecucion de manejo y

aplicacion de los mismos lo cual incrementaria su rentabilidad.

2.1.1 Antecedentes Historicos

La Cadena de Centros Naturistas El Arbolito, se ha dedicado a la comercializacion de

productos naturales en la ciudad de Santo Domingo desde 1992, ha mantenido un



crecimiento constante, contando en la actualidad con seis sucursales, antes de esta fecha
contaban con locales en la provincia de El Oro, este tiempo ha permitido obtener una

amplia experiencia y conocimientos en este tipo de negocio.

En cada uno de los locales se atiende a la clientela, tanto al por menor como al por
mayor. Las ventas al por mayor se las realiza a nivel nacional, mientras que al por
menor a la clientela que llega a cada uno de los locales a efectuar sus compras, ya sea
con recetas prescritas, productos que utilizan con frecuencia o recomendados por

conocidos.

Los afios de permanencia en el mercado han permitido que los proveedores nos tengan
confianza para otorgarnos facilidades de crédito, nuevos laboratorios nos identifican y
constantemente nos estdn impulsando nuevos productos. Ademas los clientes ya
reconocen nuestros almacenes y guardan su fidelidad con los mismos. El trabajo
desempeniado durante todos estos afios, ha alcanzado un prestigio en el mercado, por

contar con variedad de productos a precios convenientes.

La Cadena y la distribucion al por mayor nos ha ayudado a tener poder de negociacion
con los proveedores, pudiendo competir en precios con los distribuidores nacionales,

por la disminucion de costos por volumenes de compras.

2.1.1.1 Base Juridica

Medinatural Cia. Ltda. Con RUC # 2390015847001, Y con nombre comercial de Farmacia
Naturista El Arbolito, fue creada mediante resolucion # 13003114 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 24 de Julio del 2013, con 3 socios siendo los unicos
dueiios el Ing. Tyrone Romero, Yadira Romero y Manuel Romero, con un capital suscrito

de $ 800 dodlares americanos.

2.1.1.2 Constitucion, Domicilio, Responsabilidad y Duracion

Fue creada mediante resolucion # 13003114 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 24 de Julio del 2013, con domicilio en la Ciudad de Santo Domingo,
Provincia de Santo Domingo De los Tsachilas en las calles Galapagos y Riobamba

esquina, la empresa Medinatural Cia. Ltda.; cuenta con un minimo de 3 socios, la



misma que se regira por las disposiciones contenidas dentro de la Superintendencia de

Compaiias.

La Empresa tendra una duracion de 50 afios contados desde la fecha de su inscripcion en
el registro mercantil pero la Junta General de Socios podra prorrogar o disolver dicho
plazo, o disolver o liquidar la compaiiia antes de la fecha de su expiracion siempre y
cuando estén presentes o representados el 100 por ciento del capital social . La empresa
Medinatural es de responsabilidad Limitada y se dedica a la compra y venta de farmacos
medicinales naturales al por mayor y menor se encuentra conformada por personas
naturales, con el fin Unico de obtener rentabilidad mediante la satisfaccion de sus

clientes.

2.1.1.3 Vision

Liderar el mercado nacional en el afio 2016, ampliando lineas de productos, cobertura y

canales de distribucion, para maximizar la rentabilidad de la empresa.

2.1.1.4 Mision

Ofrecemos medicamentos fitoterapéuticos, vitaminas y minerales, suplementos
alimenticios y cosmetologia natural a nuestros clientes al por mayor a nivel nacional.
Trabajamos con honestidad y responsabilidad brindando una buena atencion y

asesoramiento a nuestros clientes.

Conservamos, motivamos y desarrollamos al personal con habilidades, por medio del

ofrecimiento de buenas condiciones de trabajo.

2.1.1.5 Objetivos

Crecimiento en ventas y utilidad

v" Crecimiento en cobertura

v Crecimientos en unidades de negocios



v" Participar como socio o accionista en la constitucion de otras compaiias, adquirir
acciones o participaciones o suscribir aumentos de capital de compaiias existentes

y que tenga finalidad con su objeto social.

v Realizar capacitaciones al personal Directivo y empleados, con la finalidad de

mantener buenas relaciones laborales.

v’ Satisfacer de la mejor manera a la sociedad consumidora (mercado) mediante una

adecuada y oportuna atencion.

Mantener un ambiente de trabajo acorde a las necesidades de cada empleado. Para el
cumplimiento de estos objetivos, la Empresa Medinatural Cia. Ltda., podra realizar
toda clase de contratos civiles, mercantiles con personas naturales o juridica, nacionales
o extranjeras permitidas por las leyes ecuatorianas y que tengan vinculacién con su
objetivo social. Pero en todo caso, la Compaiia no se dedicard a ninguna de las
actividades reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema

Financiero ni a las previstas en la Ley de Mercado de Valores.

2.1.1.6 Principios de la Empresa

° La calidad total

» El Justo a Tiempo

» El Mejoramiento Continuo.

El Justo a Tiempo nos permitiria brindar un mejor servicio a nuestra clientela, con
productos de calidad. Con este sistema se disminuyen los inventarios, permitiendo

optimizar recursos y disminuir la inversion. El Justo a Tiempo lo definimos como:

El Mejoramiento Continuo es un perfeccionamiento permanente de cada una de las

areas que comprende la empresa.

e Elssistema es igual a la realidad.- Todo lo que se haga en la realidad debe realizarse
en el sistema informatico contable, para mantener un orden y poder reflejar

adecuadamente la situacion financiera de la empresa.



2.1.1.7 Estructura Organica

La estructura orgénica de la Empresa “MEDINATURAL CIA. LTDA”. Esta

conformada de la siguiente manera:

“MEDINATURAL.CIA LTDA.”

Grafico No. 1: ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL

Fuente: Medinatural Cia. Ltda.
Elaborado por: La Autora

2.1.1.8 Estructura Funcional - Junta de Accionistas

Son atribuciones de la Junta de Accionistas

a) Designar y remover administradores y gerentes;



b) Designar el consejo de vigilancia, en el caso de que el contrato social hubiere

previsto la existencia de este organismo;

c¢) Aprobar las cuentas y los balances que presenten los administradores y gerentes
d) Resolver acerca de la forma de reparto de utilidades;

e) Resolver acerca de la amortizacion de las partes sociales;

f) Consentir en la cesion de las partes sociales y en la admision de nuevos socios;

g) Decidir acerca del aumento o disminucion del capital y la prérroga del contrato

social.

h) Resolver, si en el contrato social no se establece otra cosa, el gravamen o la

enajenacion de inmuebles propios de la compaiiia;
1) Resolver acerca de la disolucion anticipada de la compaiia;
j) Acordar la exclusion del socio por las causales previstas en el Art. 82 de esta Ley.

k) Disponer que se entablen las acciones correspondientes en contra de los

administradores o gerentes.
Gerente General
Son atribuciones y deberes del Gerente General:

a) Representar legal, judicial y extrajudicialmente a la Empresa.

b) Responder por la marcha administrativa y financiera de la Empresa, administrandola
con honestidad, con criterios de solvencia, prudencia financiera y rentabilidad, haciendo

uso de los instrumentos técnicos de gestion.

c¢) Ejecutar los acuerdos y resoluciones de la Junta de Socios, cumplir y hacer cumplir

las mismas por parte de los socios.

d) Proponer a la Junta de Socios las politicas de tasas de interés, de servicios,

financieras y demas que permitan la operatividad de la Empresa.
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e) Mantener y actualizar el registro de Certificados de Aportacion y autorizar sus

transferencias.

f) Implementar las politicas institucionales y normatividad interna, en el marco de las

disposiciones legales que regulan a la Empresa.

g) Nombrar, remover y sancionar a los funcionarios y trabajadores, cuyo nombramiento
y remocidén no competa a otro o6rgano de gobierno; contratar con apego al Codigo de
Trabajo y fijar sus remuneraciones mediante un analisis y puesto en conocimiento a la

Junta de Socios.

h) Custodiar y ejecutar, si fuere del caso, las cauciones que le rindan y hayan sido
fijadas por la Junta de Socios; asi mismo, mantendrd bajo su custodia el inventario

actualizado de los bienes y valores de la entidad.

1) Supervisar el cumplimiento oportuno, adecuado y correcto de los registros contables,

sobre todos los eventos econdmico-financieros que realice la Empresa.

j) Suministrar informaciéon de acuerdo a su competencia, que le soliciten los socios,

estamentos internos, y otras instituciones vinculadas a la Empresa.

k) Informar por escrito a la Junta de Socios, al menos trimestralmente y cuando le
soliciten sobre la situacion econdmica-financiera de la Empresa, resultados financieros,
el comportamiento de la cartera, situacion de tesoreria, patrimonio técnico y otros

reportes importantes;

1) Informar por escrito a la Junta de Socios, sobre los créditos concedidos, cuyos montos
individuales alcancen o superen el 2% del patrimonio técnico de la Empresa sefialando

en cada caso los montos individuales, plazo y garantias de los directivos y empleados;

m) Preparar y presentar el informe anual a la Junta de Socios, sobre el desarrollo de su

gestion y la situacion econdmica-financiera de la Empresa.

n) Participar, con voz, en las sesiones de la Junta de Socios, salvo que el respectivo

consejo expresamente indique lo contrario;

0) Participar en las asambleas generales
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p) Las demads atribuciones y responsabilidades que sefale la ley.
Contador
Son atribuciones y deberes del Contador:

a) Coordinar y apoyar eficientemente el equipo de trabajo a su cargo, para lograr un alto

desempefio, en el manejo de las operaciones econdémicas de la Empresa.

b) Fijar las pautas y criterios para el manejo de informacidn contable, al interior de la

Empresa.
¢) Administrar la informacion, para las entidades de fiscalizacion y tributarias.
d) Asegurar el cumplimiento de las obligaciones tributarias y legales de la Empresa.

e) Brindar el soporte necesario al equipo de trabajo y a las diferentes areas de la

Compaiiia, en cuanto al tratamiento contable y fiscal de los hechos economicos.

f) Actualizar permanente los aspectos contables y fiscales que le atafien a la Compaiiia;
con el fin de minimizar riesgos por incumplimiento de obligaciones o la no aplicacion

de normas.
g) Supervisar la informacion contable, resultados e informes.

h) Verificar que la documentacion que se reciba en el area corresponda al periodo

actual, esté debidamente diligenciada, soportada y aprobada.

1) Revisar y aprobar diariamente los registros contables generados, por el personal a su

cargo.
j) Verificar, mensualmente, la conciliacion de efectivo realizada.

k) Revisar, mensualmente, las conciliaciones bancarias para determinar la procedencia

de las partidas conciliatorias.

1) Revisar el célculo de los impuestos generados por la Compafiia, asi como en

retenciones efectuadas.
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m) Hacer seguimiento al cumplimiento de las obligaciones fiscales de acuerdo a los

plazos fijados por el gobierno nacional.

n) Hacer seguimiento al pago oportuno de las obligaciones tributarias.

) Hacer seguimiento a las funciones asignadas al equipo de trabajo

0) Verificar los ajustes de correccion y soportes correspondientes.

p) Efectuar andlisis y seguimiento a los rubros de los estados financieros.

q) Comunicar al equipo de trabajo los cambios que se sucedan a nivel fiscal y contable.
r) Registrar, causar y conciliar, mensualmente, los contratos Empresas del exterior.

s) Registrar, causar y conciliar, mensualmente, las depreciaciones y amortizaciones de

activos fijos y diferidos.

t) Revisar mensualmente la interface de némina, consumos de inventarios y registros de

ingresos.

u) Provisionar, mensualmente y liquidar, anualmente, el impuesto de renta, a cargo de

la Compaiiia.

v) Elaborar, trimestralmente, los estados financieros: balance general, estado de
pérdidas y ganancias, flujo de efectivo, estado de cambios en el patrimonio, estado de

cambios en la situacidn financiera, con sus respectivas notas y anexos.
Administrador
Son atribuciones y deberes del Administrador

a) Revisa y verifica los movimientos y registros contables, estados de cuentas,
conciliaciones bancarias, cierres de cuentas y balances de comprobacion.

b) Lleva registro y control administrativo del presupuesto asignado a la unidad.

c) Elabora y analiza cuadros relacionados con el movimiento y gastos administrativos.

d) Lleva el control de las cuentas por cobrar y pagar.

e) Elabora y mantiene actualizada la ejecucion presupuestaria de la Empresa.
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f) Emite y firma cheques, conjuntamente con el Gerente.

g) Tramita ordenes de servicio de mantenimiento, construccion de obras y

reparaciones necesarias en la empres
h) Controla el saldo del fondo fijo

1) Realiza transferencias y demas tramites para la cancelaciéon o movimientos de

cuentas.
j) Maneja y controla el fondo rotativo de la empresa
k) Tramita o verifica los viaticos.
1) Lleva registro y control de proveedores
m) Lleva el control de los bienes y materiales de la unidad.
n) Vela por el cumplimiento de la normativa legal vigente que rige la materia
0) Lleva el control y administra los fondos de trabajo y/o caja chica.
p) Elabora y hace seguimiento a las érdenes de pago tramitadas por la unidad.
q) Rinde cuentas ante los entes controladores.
r)  Solicita presupuestos a empresas comerciales.
s) Lleva el control de contratos prestados a la Institucion.

t) Participa en la implementacion de sistemas contables, financieros y

administrativos.
u) Participa en el control financiero de proyectos de investigacion.

v) Asiste y participa en reuniones del comité de compras y otras, referentes al area de

su competencia.
w) Supervisa y distribuye las actividades del personal a su cargo.

x) Cumple con las normas y procedimientos de higiene y seguridad integral,

establecidos por la organizacion.
y) Mantiene en orden equipo y sitio de trabajo, reportando cualquier anomalia

z) Elabora informes periodicos de las actividades realizadas.
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2.1.1.9 Servicios

PRODUCTOS CON REGISTRO SANITARIO

Garantizamos que los productos que se le ofrece cuenta su respectivo registro

sanitario.
DESPACHOS INMEDIATOS

Los pedidos que se realizan antes de las 14:00 se despachan el mismo dia, llegan al

cliente al siguiente dia si su destino es ciudad principal.

PRODUCTOS CON LARGO PLAZO A VENCER.

El cliente va a recibir productos con largo plazo a vencer, debido a que la empresa

trabaja con el sistema de abastecimiento justo a tiempo.

CONTROL DE ROTACION

Nuestro asesor comercial en la visita al cliente realizara el control de rotacion del
producto y vencimiento. Si el producto en 3 meses no ha rotado le sugerimos el

cambio por productos que si roten.

MEJORES PRECIOS DEL MERCADO SIN NECESIDAD DE HACER
VOLUMENES

Ofrecemos los mejores precios del mercado sin necesidad de hacer volumenes y

evitar tener dinero muerto en perchas.

VARIEDAD DE PRODUCTOS

Constantemente estamos buscando nuevos productos naturales con registro

sanitario, para aumentar sus ventas con mayor variedad de productos.

PEDIDOS EN LINEA
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El cliente podré realizar su proforma directamente en la pagina Web de la empresa,

www.medinatural.com.ec verificando el stock y el total de su proforma.

2.2 FUNDAMENTACION TEORICA

2.2.1 ANALISIS FINANCIERO

(Ortiz Anaya, 2011, pags. 73-85) nos indica que : El andlisis Financiero es un proceso
que comprende la recopilacion, interpretacion, comparacion y estudio de los Estados
Financieros y Datos Operacionales de un negocio, esto implica el calculo e
interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores, y estados financieros
complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el desempefio financiero y
operacional de la firma ayudando asi a los administradores, inversionistas y acreedores

a tomar sus respectivas decisiones.

2.2.1.1 IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO

El analisis de los Estados Financieros de la empresa, forma parte de un proceso
de informacion cuyo objetivo fundamental, es la de aportar datos para la toma de
decisiones. Los usuarios de esta informacion, son muchos y variados, desde los
gerentes de empresa interesados en la evaluacion de la misma, directores financieros
acerca de la viabilidad de nuevas inversiones, nuevos proyectos y cual es la mejor
via de financiacién, hasta entidades financieras externas sobre si es conveniente o no

conceder créditos para llevar a cabo dichas inversiones.

De lo expuesto anteriormente se infiere que el Analisis Economico Financiero se
utiliza para diagnosticar la situacidon y perspectiva interna, lo que hace evidente
que la direccion de la empresa puede ir tomando las decisiones que corrijan las partes
débiles que pueden amenazar su futuro, al mismo tiempo que se saca provecho de los
puntos fuertes para que la empresa alcance sus objetivos. Desde una perspectiva
externa, son de gran utilidad para todas aquellas personas interesadas en conocer la
situacion y evolucion previsible de la empresa, tales como las que se mencionan a

continuacion:
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a. Entidades de crédito

b. Accionistas

c. Proveedores

d. Clientes

e. Empleados, comités de empresas y sindicatos
f. Auditores de cuentas

g. Asesores

h. Analistas financieros

i.  Administracion publica

j.  Competidores.

k. Inversores y potenciales compradores de la empresa

A través del Andlisis Econdmico Financiero se puede hacer el diagndstico de la
empresa, que es la consecuencia del analisis de todos los datos relevantes de la misma
e informar de sus puntos débiles y fuertes. Para que el diagndstico sea util se han de
dar las siguientes circunstancias:

- Debe basarse en el andlisis de todos los datos relevantes.

- Debe hacerse a tiempo.

- Ha de ser correcto.

- Debe ir inmediatamente acompafiado de medidas correctivas adecuadas para

solucionar los puntos débiles y aprovechar los puntos fuertes.

Este diagnostico dia a dia de la empresa es una herramienta clave para la gestion
correcta. Este ayuda a conseguir los que podrian considerarse los objetivos de la mayor

parte de las empresas:

1. Sobrevivir: Seguir funcionando a lo largo de los afios, atendiendo a todos los

compromisos adquiridos.
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2. Ser rentable: Generar los beneficios para retribuir adecuadamente a los

accionistas y para financiar adecuadamente las inversiones precisas.

3. Crecer: Aumentar las ventas, las cuotas de mercado, los beneficios y el valor de

la empresa.

2.2.1.2 FINES DEL ANALISIS FINANCIERO

Bajo la apreciacion de (Abrigo & Mallaguari, 2010, pags. 26-34) los fines del Analisis

Financiero son:
a. Establecer razones e indices financieros derivados del Balance General.

b. Identificar la repercusion financiera por el empleo de los recursos monetarios en el

proyecto seleccionado.

c. Calcular las utilidades, perdidas, o ambas que se estiman obtener en el futuro, a

valores actualizados

d. Determinar la tasa de rentabilidad financiera que se ha de generar el, a partir

del calculo e igualacion de los ingresos con los egresos, a valores actualizados.

e. Establecer una serie de igualdades numéricas que den resultados positivos o

negativos respecto a la inversion de que se trate.

2.2.1.3 OBJETIVOS DEL ANALISIS FINANCIERO

El objetivo general del andlisis financiero es informar sobre la situacion financiera a
una fecha determinada y sobre los resultados alcanzados en un ejercicio econémico sin
embargo los objetivos particulares que se persiguen con el analisis se difieren segun los

requerimientos especificos de los usuarios.

Otros de los objetivos importantes del andlisis en la actividad economica se

enmarcan a continuacion:
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o

La busqueda de las reservas internas para un mejoramiento ulterior del trabajo.

b. EIl estudio de errores que tuvieron lugar, con el propdsito de eliminarlos en el

futuro.

c. El estudio de toda informacién acerca de cOmo esta encaminada la

direccion del trabajo en la empresa.

d. La incidencia de las organizaciones sociales en el perfeccionamiento de la

actividad econdmica y financiera de la empresa.

Para complementar los objetivos es necesario efectuar un andlisis de todo el proceso

econdmico financiero, partiendo de los Estados Basicos para dicho analisis.

2.2.1.4 CARACTERISTICAS DEL ANALISIS FINANCIERO

Segun el autor: (Ortiz Anaya, 2011, pags. 163-171) nos indica que las caracteristicas del

analisis financiero son las siguientes:

v Objetividad.- Todo analisis financiero debe ser claro, objetivo y
fundamentado, que signifique una demostracion para los  analisis

financieros y fundamentalmente para los directivos a los cuales va dirigido.

v Imparcialidad.- Se debe evaluar las variables, rubros, cuentas, factores, etc. Con
alto nivel de conocimiento y ética profesional sin demostrar una inclinacién ni a

favor ni en contra de la empresa.

v Frecuencia.- Si los informes que entregan anlisis financieros se los
realiza con mayor frecuencia, mayor serd la posibilidad de alcanzar los niveles de
productividad, eficiencia y rentabilidad, ello permite el mejoramiento de la gestion
administrativa y financiera de la entidad; Generalmente el analisis se hace al 31 de

diciembre de cada afio o al finalizar un ejercicio contable.

v Rentabilidad.-El analisis financiero esta basado en relaciones,
comparaciones de una variable o cuentas con otras, entre sectores financieros y

entre empresas de actividades  similares, analisis del presente afio, con afos
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anteriores, de tal manera que los indices, parametros, porcentajes, variaciones y

demas elementos resultantes del estudio tiene sentido relativo.”

2.2.1.5 EL ANALISIS FINANCIERO NO ES SOLO ANALISIS DE CIFRAS

El andlisis financiero no es un frio célculo de indicadores o una interpretacion de
cifras, aislada de la realidad. Por lo contrario, debe estar enmarcado dentro del
conjunto de hechos y situaciones que conforman el medio ambiente dentro del cual

se ubica y opera la empresa.

Se debe insistir en que no podemos considerar que la empresa como un ente aislado,
sino mas bien como un organismo viviente y dindmico que forma parte de una
economia con caracteristicas especiales, que recibe influencia de otras empresas y

entidades, y que, a su vez, revierte unos resultados sobre el medio econdmico.

De igual manera se debe entender que los resultados operacionales de la empresa
y la situacion financiera que presente en un momento dado, son el fruto de una labor
administrativa, constituyendo el producto del trabajo de los directivos, empleados y
obreros representando el efecto de unas politicas de produccién y mercado. En fin, son

el resumen del esfuerzo unanime de todas las 4reas de una empresa.

2.2.1.6 CLASIFICACION DEL ANALISIS FINANCIERO

La clasificacion del analisis financiero se la describe a continuacion mediante el

siguiente ordenador grafico, para mayor comprension de los usuarios.
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Grifico No. 2: CLASIFICACION DEL ANALISIS FINANCIERO

Analisis
Interno
SEGUN SU
DESTINO
Analisis
Externo
B Analisis
Vertical
SEGUN SU
FORMA =
Analisis
Horizontal

Fuente: Ortiz Anaya — Analisis Financiero
Elaborado por: La Autora
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de la empresa que han obtenido de un

Periodo a otro.

-Mide la eficiencia de la Gestion

Administrativa

-No se tiene acceso a la

totalidad de la Informacion.
- Dificultad en la obtencion de datos.

- Es aplicado por otra empresa

- Toma un solo financiero

- Relaciona una parte con un total

establecido.

- Es estatico,
financiera
periodo determinado

evalia la posicion
resultados de un

- Toma coma base dos o mas
estados financieros en distintas
fechas

- Se ocupa de los cambios en cuentas

Individual

- Se centra en los cambios extraordinarios

o significativos



ANALISIS VERTICAL

El autor: (Besley & Brigham, 2010, pags. 96-102) nos indica que el analisis vertical es
una de las técnicas mas sencillas dentro del andlisis financiero, y consiste en tomar un
solo estado financiero, (puede ser un balance general o un estado de perdida y
ganancias), y relacionar cada una de sus partes con un total determinado, dentro del
mismo estado, el cual se denomina cifra base. Es un andlisis estatico, pues estudia la
situacion financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios

ocurridos a través del tiempo.

El andlisis Vertical es quien se encarga de comparar el porcentaje de las cuentas
respecto de grupos y sectores financieros, por ejemplo se puede relacionar el activo
comparado con el total 100% con este porcentaje de cada grupo representa,
también se puede hacer una comparacion con los valores relativos entre cada uno de

estos grupos.

PROCEDIMIENTO DEL ANALISIS VERTICAL

Para obtener los calculos de este analisis; se toma un Estado Financiero (Balance
General o el Estado de Rentas y Gastos) se relaciona las partes de los componentes con

alguna cifra base del monto.
1. Se toma como cifra base ACTIVOS CORRIENTES.
2. Esta cifra corresponde al 100% del grupo.

3. Para obtener el porcentaje que corresponde a la cuenta Caja-Bancos se realiza

una regla de tres.

4. Se saca el valor de caja en porcentaje y es lo que significa dentro de los Activos

Corrientes.
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2.2.1.7 ETAPAS DEL ANALISIS FINANCIERO

Segun el autor (Perdomo, 2000, pags. 1-72)nos indica lo siguiente, antes de proceder a
utilizar indices financieros en el desarrollo de un andlisis financiero debe tenerse en
cuenta que ello no implica el uso de un nimero predeterminado de estos, en forma de
recetario, donde se tomarian 10,15,20 o més indices y se hablaria independientemente
de cada uno de ellos, Asi no se hace un analisis. Puede darse el caso en que con el uso
de cuatro o cinco de ellos sea suficiente para tener una idea acerca de la situacion de la

empresa y puede haber casos donde para hacerlo se requieran diez o mas.

Lo anterior supone que deba llevarse a cabo un proceso previo a la seleccion y
utilizacion de los indices, es decir, que su analisis debe hacerse a través de una serie de

etapas, las cuales describiremos a continuacion.

Etapa Preliminar.- Antes de comenzar cualquier analisis debe determinarse cual es el
objetivo que se perdigue con este, lo cual depende en gran parte del tipo de usuario que
se es frente a la informacion (acreedor, administrados, etc.). El objetivo debe ser

planteado de tres formas.

1. Bajo la primera se supone que se palpa un problema en la empresa y se hace un
analisis con el fin de determinar sus causas y solucionarlo. Es el caso, por ejemplo, del
ejecutivo que “siente” que su empresa se estd quedando iliquida y lleva a cabo un

analisis para tratar de determinas cudl es la causa y asi poder enfrentarla.

2. La segunda forma de plantear el objetivo supone que no palpa problema alguno en
la empresa y se hace el andlisis con la finalidad de sondear la existencia de alguno.
Puede que no lo haya. Es el caso del ejecutivo que mensualmente pide los Estados
Financieros para darles una revision general y ver como se han comportado las
diferentes areas de actividad del negocio. Obsérvese como a pesar de que no se siente
problema alguno. La informaciéon es analizada pues puede haber alguno o algunos
ocultos a la vista del analista. Esta modalidad de analisis debe convertirse en costumbre
de todo ejecutivo ya que generalmente en las empresas los problemas se dan como
especies de cancer, que se detectan cuando ya son muy dificiles de curar, y por lo

tanto se requiere, para poderlos enfrentar con éxito, detectarlos cuando apenas
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comienzan a gestarse lo que se logra mediante el andlisis periddico de la informacion

financiera.

3. La ultima forma se refiere al planteamiento de un objetivo especifico, por ejemplo,
hacer un estudio de la informacion financiera con la finalidad de determinar si la
empresa estd en capacidad de absorber un mayor endeudamiento, o cuando un banco
analiza la informacion para determinar si puede o no conceder crédito a la empresa que
lo ha solicitado. Evaluar la informacion relacionada con la produccion y venta de una
linea de producto también constituye un objetivo especifico. Una vez que hayamos
planteado el objetivo del analisis estaremos en condiciones de determinar qué
informacion requerimos para lograrlo y el grado de precision que deberd tener, ya
que si no contamos con toda la informacion requerida o esta no tiene la precision

deseada, es posible que nuestras conclusiones se vean limitadas.

En esta primera etapa y como consecuencia de lo dicho anteriormente, se determinan
los indices que se utilizaran en el andlisis. Si se da el caso de que se presenten
limitaciones de la informacion, estas deben dejarse consignadas en el informe
respectivo y de ser posible especificar las eventualidades dudas que puedan quedar

como consecuencia de dichas limitaciones.

Etapas del analisis Formal.- Una vez cumplida la primera etapa se entra en el proceso
de recoleccion de informacion de acuerdo con los requerimientos del analisis y la
disponibilidad de ésta. En esta segunda etapa, que se denomina andlisis formal, la
informacion es agrupada en forma de relaciones, cuadros sintéticos, graficos e indices;

es pues, la parte mecanica del analisis.

Etapa del Analisis Real.- Es la parte culminante del andlisis y en ella se procede a
estudiar toda la informacion organizada en la etapa anterior. Se comienza
entonces, con la emision de juicios acerca de los indices (y la demaés

informacion), mediante la metodologia de comparacioén que se describi6 anteriormente.

En este proceso que sencillamente podriamos Illamar de “atar cabos” con la

informacion, se trata de identificar los posibles problemas y causas, se plantean
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alternativas de solucion, se evaltan, se elige la mas razonable y se implementa. Estos

pasos describen el proceso de toma de decisiones a través del analisis financiero.

Hacer un analisis siguiendo la metodologia propuesta en las tres etapas descritas

disminuira la posibilidad de emitir juicios erroneos y tomas decisiones desacertadas.

2.2.1.8 USUARIOS DEL ANALISIS FINANCIERO

Los autores (Gitman & Zutter, 2012, pags. 50-55) nos indican que los usuarios del

analisis Financiero son los siguientes:

a) La Administracion de la Empresa.- El andlisis Financiero provee, a quien dirige el
negocio, herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las

operaciones.

b) Los inversionistas.- Estardn interesados en la rentabilidad a largo plazo y en el
incremento del valor de la empresa. De igual forma se preocuparan por el potencial de

utilidad, la estructura de capital y estabilidad operacional de la compainia.

¢) Los Bancos y Acreedores en General.- De acuerdo con los resultados del andlisis,
daran importancia a determinados aspectos dependiendo del plazo de los créditos.
Cuando la obligacién es a largo plazo se hara se hara énfasis en la capacidad de generar
utilidades y en la estabilidad operativa de la empresa. Si el préstamo es de corto plazo el

aspecto principal debe ser la liquidez de la empresa.

d) Las Camaras de Comercio.- Estas instituciones recolectan informacion financiera
de sus afiliaos, calculan indicadores y suministran informaciéon a quienes estén

interesados.

e) Las Bolsas de Valores.- Realiza una labor similar a la que cumplen las Camaras de

Comercio en este sentido.

f) La Administracion de Impuestos.- El interés de ésta es determinar si la compaiiia

estd cumpliendo su deber de contribuyente.
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2.2.1.9 ANALISIS POR INDICES O RAZONES FINANCIERAS

Grifico No. 3: CLASIFICACION GENERAL DE INDICADORES

FINANCIEROS
- Liquidez
- Actividad
INDICADORES
FINANCIEROS 7 - Rentabilidad
- Endeudamiento

Elaborado por: La Autora

Razones e Indices

Segun la teoria del autor (Apaza, 2008, pags. 53-60) nos indica lo siguiente: los indices
o razones financieras son métodos que consiste en tomar ciertas cuentas y compararlas
entre si; quizas es el mejor método para hacer el andlisis de un balance, pero tiene
mayor validez cuando se aplica a una sucesion de periodo. Indices que tiene por

objetivo analizar:

1. La administracion financiera.
2. La estructura financiera de la empresa
3. Laactividad de la empresa.

4. Elresultado de las operaciones.

Como un principio basico en el anélisis a los estados financieros es que debe existir
una proporcion adecuada entre las distintas partidas que ofrecen la situacion

financiera de una empresa y el resultado de sus operaciones.

Un indice es una expresion matematica es decir un quebrado o fraccion que contiene un

numerador y un denominador ejemplo: %2 que se lee dos es a uno.
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Un analista financiero necesita de ciertas unidades de medida para evaluar e interpretar

los estados financieros; en concordancia con ello, la unidad de medida es frecuente en

un coeficiente o un indice que relaciona dos datos financieros entre si, lo que permite a

un analista financiero habil y experimentado primero una mejor comprension de la

situacion financiera, y segundo la literatura necesaria para explicar el desempefio de la

empresa.

El estudio de los indices financieros comprende dos tipos de comparacion:

a)

El analista puede comparar y de hecho lo realiza un indice actual con los indices
pasados o con los probables indices futuros de la misma empresa, asi por ejemplo, el
indice de liquidez del afio en curso podria compararse con el indice de liquidez del
ano anterior. Mediante el estudio de una serie historica de indice. El profesional del
area financiera puede ver la naturaleza de los cambios ocurridos, y determinar si ha

habido una mejora o un deterioro de la posicion financiera.

b) Los indices inflacionarios por su facil asimilaciéon pueden ser computados para

estados prospectivos, y ser comparados con indices presentes o pasados, aunque es
necesario siempre tener presente que en las comparaciones historicas es mejor no

solamente relacionar los indices financieros sino también las cifras absolutas.

El analista puede comparar a través de los indices de una empresa con otra
similar en el area administrativa-financiera-economica-contable, o con los
promedios que existen dentro del ramo en el que ella opere, este tipo de cotejo
ilustra la posicion financiera y los resultados operativos en comparacion con los

competidores.

d) En la labor del analista financiero, debe evitar el uso de pautas arbitrarias

aplicadas indiscriminadamente a todos los ramos, debe estar relacionado con el tipo

de negocio a que se dedica la empresa.

Por ello los coeficientes financieros se dividen de acuerdo a la liquidez,

rentabilidad y endeudamiento, los dos primeros se calculan sobre la base de cifras
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del estado de resultados, para comprension de lo sefialado a continuacién procuraremos

tratar las razones lo més claramente posible.

1. INDICADORES DE LIQUIDEZ

Para los autores (Emery, Finnerty, & Stowe, 2010, pags. 90-92) la liquidez de una
organizacion es juzgada por la capacidad para saldar las obligaciones a corto plazo
que se han adquirido a medida que éstas se vencen. Se refieren no solamente a las
finanzas totales de la empresa, sino a su habilidad para convertir en efectivo

determinados activos y pasivos corrientes.

a) Razon Corriente: Es una medida de liquidez de la empresa, pero ademas es
una forma de medir el margen de seguridad que la administracion mantiene para
protegerse de la inevitable irregularidad en el flujo de fondos a través de las
cuentas del activo circulante y pasivo circulante. Indica el grado en el cual los
derechos del acreedor a corto plazo se encuentran cubiertos por activos que se
espera que se conviertan en efectivo en un periodo mas o menos igual al de

crecimiento de las obligaciones. Se calcula:

Formula:

Razon Corriente = Activo Corriente / Pasivo Corriente

b) Indice de la Prueba Acida

Esta prueba es semejante al indice de solvencia, pero dentro del activo corriente no se
tiene en cuenta el inventario de productos, ya que este es el activo con menor liquidez,

asi como las cuentas y documentos por cobrar.
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Formula

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida =

Pasivo Corriente

¢) Capital Neto de Trabajo

Es el resultado de restar del activo corriente los pasivos a corto plazo de la empresa, este
indicador expresa en términos de valor lo que la razén corriente presenta como una

relacidon en numero de veces.

Formula:

Capital Neto de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo corriente

2. INDICADORES DE ACTIVIDAD

Los autores (Weston & Brighman, 2010, pag. 85) nos indican que: Los indicadores de
actividad también llamados indicadores de rotacion, buscan medir la eficiencia con la
cual una empresa utiliza sus recursos, en especial los activos operacionales segun la

velocidad del dinero invertido en cada uno de los mismos.

a. Rotacion de Cartera: Indica el nimero de veces que el saldo promedio de las
cuentas y efectos por cobrar pasa a través de las ventas durante el afio. Se expresa

€n vecCes.

Formula:

Ventas a Crédito

Rotacion de Cartera =

Promedio Cuentas. x Cobrar
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b. Rotacion de Inventarios: Expresa el promedio de veces que los inventarios rotan

durante el afio. Se expresa en dias.

Féormula:

Costo de Ventas

Rotacion de inventarios =

Promedio de Inventarios

¢) Rotacion de Cuentas por Pagar: Mide la eficiencia en el uso del crédito de
proveedores. Indica el nimero de veces que las cuentas y efectos por pagar pasa a

través de las compras durante el afio. Se expresa en veces.

Formula:

Cuentas por pagar Promedio x 365

IRCXP =

Compras a crédito del periodo

d) Ciclo de Efectivo: Indica el nimero de dias con el cual una empresa financia su

operacion con recursos costosos diferentes del crédito de los proveedores.

Formula:

Ciclo de Efectivo = (Rotacion de cartera + rotacion de inventarios totales) — rotacion de

proveedores)

e) Rotacion del Activo Total: Mide la eficacia general en el uso de los activos.

Se expresa €n veces.
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Formula:

Ventas Netas

Activos Totales Promedio

3. INDICADORES DE RENTABILIDAD

Segun los autores (Brealey & Myers, 2010, pag. 31) expresan que: Los indicadores de
rentabilidad denominados también de rendimiento sirven para medir la efectividad de la
administracion de la empresa en cuanto al control de costos y gastos, tratando de esta

manera transformar las ventas en utilidades.

a) Margen bruto de Utilidad: Refleja la proporcion que las utilidades brutas
obtenidas representan con relacion a las ventas netas que las producen. Se expresa

en razon o porcientos.

Formula

Utilidad Bruta en Ventas
MBU =

Ventas Netas

b) Margen Operacional de Utilidad:

Formula:

Utilidad operacional

MOU =

Ventas netas
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¢) Margen Neto de Utilidad: Mide la razén o por ciento que la utilidad neta
representa con relacion a las ventas netas que se analizan, o sea, mide la facilidad de

convertir las ventas en utilidad. Se expresa en razoén o por cientos.

Formula

Utilidad Neta
MNU =

Ventas Netas

d) Rendimiento del Patrimonio (ROE): Es el porcentaje de utilidad que los duefios

ganan sobre su inversion a la luz de las cifras de los estados financieros.

Formula:

Utilidad neta
ROE =

Patrimonio promedio

e) Rendimiento del Activo Total (ROA): Mide el retorno obtenido por cada doélar

invertido en activos. Se expresa en razdn o porcientos.

Formula:

Utilidad Neta

ROA =

Activos Totales

f) Ebitda: Significa el valor de la utilidad operacional de la empresa en términos de
efectivo y se calcula tomando la utilidad de operacion, suméndole el gasto por

depreciacion y el gasto por amortizacion del ejercicio.
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Formula:

Ebitda: Utilidad operacional+ gasto por depreciacion + gasto por amortizaciones

4. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Segun la teoria de los autores (Brealey & Myers, 2010, pag. 61)Los indicadores de
endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado participan los acreedores dentro

del financiamiento de una empresa.

a) Nivel de Endeudamiento: Este indicador establece el porcentaje de participacion
de todos los acreedores dentro de la empresa a los cuales ella adeuda o tiene

obligaciones.

Féormula:

Total Pasivo

Nivel de endeudamiento =

Total Activo

b) Concentracion de pasivo a corto plazo: Este indicador establece que porcentaje

del total de los pasivos tiene vencimiento corriente es decir a menos de un afio.

Formula:

Pasivo corriente

Concentracion de pasivo a corto plazo =

Pasivo total
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¢) Endeudamiento Financiero: Este indicador establece el porcentaje total de pasivos

que fue financiado por entidades financieras ya sea a corto o a largo plazo.

Formula.

Obligaciones financieras

Endeudamiento Financiero = -

Ventas netas

d) Impacto de la Carga Financiera: Este indicador establece el porcentaje de las

ventas que es consumido por los gastos financieros relacionados con la deuda.

Formula:

Gastos Financieros

Impacto de la carga financiera = ----

Ventas

2.2.2 Estados Financieros - Concepto

Segun el autor (Vanhorne, 2008, pag. 35): Los Estados Financieros son los documentos
que proporcionan informes periddicos a fechas determinadas, sobre el estado o
desarrollo de la administracion de una compaiia, es decir, la informacion necesaria para

la toma de decisiones en una empresa

2.2.2.1 Principio de los Estados Financieros

Par los autores (Block & Hirt, 2011, pag. 61) nos indican que: Existen principios
contables basicos generalmente aceptados a los que deben acogerse los contadores las
cuales abarcan principios y procedimientos necesarios para delimitar las practicas
contables desarrolladas con base a la experiencia, el criterio y la costumbre, el
conocimiento de estos principios facilitara una comprension mas completa y profunda

de los estados financieros.
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2.2.2.2 Naturaleza de los Estados Financieros

Segun la teoria del autor (Moreno, 2014, pag. 236)nos indica los siguiente: Antes de
entrar a definir formalmente los Estados Financieros, conviene recordar algunos
conceptos basicos que nos ubiquen dentro de la materia que queremos tratar. La manera
mas légica y comunmente aceptada de cumplir esta tarea, asignada a la contabilidad, es

a través de informes contables denominados Estados Financieros.

Los Estados Financieros se preparan para presentar un informe periodico acerca de la
situacion del negocio, los progresos de la administracion y los resultados obtenidos
durante el periodo que ese estudia. Constituyen una combinacién de hechos registrados,
convenciones contables y juicios personales. Las convenciones y juicios aplicados los
afectan sustancialmente y su idoneidad depende esencialmente de la competencia de
quienes los formulan y de su respeto por los principios y las convenciones contables

generalmente aceptados. Para aclarar el anterior concepto se debe decir que:

a) Los hechos registrados se refieren a los datos sacados de los registros contables, tales

como la cantidad de efectivo o el valor de las obligaciones.

b) Las convenciones contables se relacionan con ciertos procedimientos y supuestos,

tales como la forma de valorizar los activos, la capitalizacion de ciertos gastos, etc.

c¢) El juicio personal hace referencia a las decisiones que puede tomar el contador en
cuanto a utilizar tal o cual método de depreciacion o valorizacion de inventarios,

amortizar el intangible en un término mas corto o mas largo.

d) Los Estados Financieros no pueden reflejar ciertos factores que afectan la situacion
financiera y los resultados de las operaciones, pero los cuales no pueden expresarse
monetariamente, como seran los compromisos de ventas, la eficiencia de los directivos,

la lealtad de los empleados, etc.

2.2.2.3 PRINCIPIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Segun la teoria de (Diaz, 2006, pag. 68) nos indica que: Existen unos principios
contables basicos, generalmente aceptados, a los que deben acogerse los contadores, los

cuales abarcan las convenciones, normas y procedimientos necesarios para delimitar las
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practicas contables desarrolladas con base en la experiencia, el criterio y la costumbre.
El conocimiento de estos principios facilitard una comprension mas completa y

profunda de los Estados Financieros.

Los datos contables deben registrarse en términos de dinero, pero es conveniente la
presentacion adicional de datos que ilustren sobre los efectos de la inflacion en los

Estados Financieros.
- Los Ingresos y los Gastos deben ser razonablemente equilibrados.

- Las partidas del Balance General, en la mayoria de los casos, estan valuadas al costo.

Se procede asi de un modo conservador.

De igual manera que en el punto anterior, se prefiere que los errores por medida tiendan
a subestimar las utilidades y activos netos. Es asi como re registran inmediatamente las

pérdidas sobre compromisos, pero no las utilidades de los mismos.

2.2.2.4 Caracteristicas de los Estados Financieros

Los autores (Coral & Guidifio, 2008, pag. 68)nos indica que: Siendo el fin primordial de
los estados financieros brindar informacion adecuada a sus diferentes usuarios. Para que
ésta condicion pueda materializarse, los estados financieros deben satisfacer ciertas

caracteristicas, como son:
Ser Comprensivo.- Deben abarcar todas las actividades u operaciones de la empresa.

Consistencia.- La informacion contenida debe ser totalmente coherente entre las

distintas partidas y entre los distintos estados financieros.

Relevancia.- Deben ayudar a mostrar los aspectos principales del desempeio de la

empresa.
Confiabilidad.- Deben ser fidedignos de la realidad financiera de la empresa.

Comparabilidad.- Deben ser comparables con otros periodos de la misma empresa y

con otras firmas de la misma actividad.
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Proporcionar Informaciones de Utilidad para evaluar la capacidad de la
administracion al utilizar con eficacia los recursos de la empresa que permiten lograr los

objetivos propuestos.

Proporcionar Informaciones Relativas a las transacciones y demas eventos que sirva

para predecir, comparar y evaluar la capacidad generadora de utilidades

La calidad de una buena toma de decisiones esta en funcioén de contar con informacién
veraz y oportuna, ya que sin ella, se corre el peligro de tomar decisiones erroneas que
pudieran afectar la rentabilidad de los negocios e incluso generar una crisis que lleve a

la quiebra.

Es importante contar con un sistema de informacion que mantenga al tanto a los
administradores de las PYMES, en especial, el aspecto financiero a través de informes
denominados Estados Financieros. La disciplina que da origen a los estados financieros
es la contabilidad, y ésta se define como “el arte de registrar, clasificar, resumir e
interpretar los datos financieros, con el fin de constituir una herramienta de control y
analisis”. Los estados financieros se preparan para presentar un informe periddico
acerca de la situacion del negocio, los procesos de la administracion y los resultados

obtenidos durante un determinado periodo.

2.2.2.5 OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para el autor (Espejo, 2007, pag. 159) nos indica que : Dentro de los objetivos de los
estados financieros, se enmarcan los de brindar informaciones adecuadas y oportunas a
sus diferentes usuarios, relativas a todos los acontecimientos producidos por un periodo
dado y a una fecha determinada. Atendiendo a las necesidades de los diferentes
usuarios, para brindar informaciones y proteger los recursos, se justifica ademads, porque
sirve como sistema de informacion, lograndose de manera especial los siguientes

objetivos fundamentales:

v Lograr satisfacer las necesidades de informacion de aquellas personas que tengan
menos posibilidad de obtener informacion y dependan de los estados financieros

como principal fuente para informarse de las actividades econdmicas de la empresa
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v" Proporcionar a los inversionistas y acreedores informacion 1util que les permita
predecir, comparar y evaluar los potenciales relativos a los flujos de efectivo.

v Proporcionar informaciones de utilidad para evaluar la capacidad de la
administracion para utilizar con eficacia los recursos de la empresa que permiten

lograr los objetivos propuestos.

v Proporcionar informaciones relativas a las transacciones y demds eventos que sirva

para predecir, comparar y evaluar la capacidad generadora de utilidades

2.2.2.6 CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Segun el autor (Emery, Finnerty, & Stowe, 2010, pag. 94) recalca que: Los Estados

Financieros se clasifican de la siguiente manera:

Para el presente analisis se hizo referencia unicamente a los estados financieros basicos

que son:

v" Balance General o Estado de Posicion Financiera.

v" Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias.

BALANCE GENERAL O ESTADO DE POSICION FINANCIERA.

Es el documento contable que informa en una fecha determinada la situacidon financiera
de la empresa, presentando en forma clara el valor de sus propiedades y derechos, sus
obligaciones y su capital, valuados y elaborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados. En el balance solo aparecen las cuentas reales y
sus valores deben corresponder exactamente a los saldos ajustados del libro mayor y
libros auxiliares. El balance general se debe elaborar por lo menos una vez al afio y con

fecha al 31 de diciembre. (finanzaspracticas.com.co, 2014)

ESTADO DE RESULTADOS O DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Es un documento complementario donde se informa detallada y ordenadamente como se

obtuvo la utilidad del ejercicio contable. El estado de resultados estd compuesto por las
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cuentas nominales, transitorias o de resultados, o sea las cuentas de ingresos, gastos y
costos. Los valores deben corresponder exactamente a los valores que aparecen en el
libro mayor y sus auxiliares, o a los valores que aparecen en la seccion de ganancias y

pérdidas de la hoja de trabajo (Diagnostico Financiero de la Empresa.com .ar, 2010)

2.2.3 INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

Segun el autor (Mascarefias, 2010, pag. 93) nos indica que el informe del andlisis
financiero : Es un documento en el que se detallan las principales novedades
encontradas en el desarrollo del trabajo de andlisis financiero, asi como las sugerencias
del analista para contribuir en la gestion emprendida por los propietarios o accionistas

de la empresa.

2.2.3.1 CARACTERISTICAS

Segun el autor (Estupifian, 2007, pag. 98) menciona las siguientes caracteristicas:

e Objetividad.- Todo andlisis financiero debe ser claro, objetivo, fundamentado, que
signifique una demostracion para los analistas financieros y fundamentalmente para

los directivos a los cuales va dirigido.

e Imparcialidad.- Debe realizarse en condiciones de imparcialidad, se debe evaluar
las variables, rubros, cuentas, factores, etc., con alto nivel de conocimiento y ética

profesional, sin demostrar una inclinacién ni a favor, ni en contra de la empresa.

e Frecuencia.- La elaboracion y presentacion de informes que contengan andlisis
financiero se la realiza con mayor frecuencia, y mayor sera la posibilidad de
alcanzar los niveles de productividad, eficiencia y rentabilidad, ello permite el
mejoramiento de la gestion administrativa y financiera de la empresa; generalmente

el analisis se hace al 31 de diciembre de cada afo

e Rentabilidad.- El analisis financiero estd basado en relaciones, comparaciones de
una variable o cuentas con otras, entre sectores financieros y entre empresas de

actividades similares, analisis del presente afio, con afios anteriores, de tal manera
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que los indices, parametro, porcentajes, variaciones y demas elementos resultantes

del estudio tienen sentido relativo.

e Metodologia.- En la realizacion del andlisis financiero no existe una metodologia

unica depende en cada caso de las necesidades particulares de cada empresa.”

2.2.3.2 Importancia

Para el autor (Ortiz, 2008, pag. 98). El informe de analisis financiero y de capital de
trabajo es importante para los directivos o administradores de una organizacion, pues
permite conocer la situacion actual por la que atraviesa la empresa en un momento
determinado, adicionalmente en este informe se expondran las estrategias de
mejoramiento que a criterio del analista, seran las més Optimas para mejorar la gestion

empresarial del ente analizado.

2.2.3.3 Estructura.

Par el autor (Garcia, 2009, pags. 110-112) menciona que: El informe de analisis

financiero contendra entre otras cosas lo siguiente:

Fuentes de Informacion.- Se debera mencionar que reportes (EEFF) se estan

utilizando y el periodo analizado para realizar el informe

Comentarios relativos al Estado de Situacion Financiera.- Estructura y

evolucion del activo, pasivo y patrimonio

Comentarios al Estado de Resultados.-Estructura y evolucion de los gastos y analisis

del resultado del ejercicio.

Resultados de las Razones Corrientes.- Razones de Liquidez, endeudamiento, gestion

y rentabilidad.

Estudio del Capital de Trabajo.- Variaciones del capital de trabajo en los afios sujetos

a estudio
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Opinion Profesional.- Conclusiones y recomendaciones

La informacion financiera juega un papel fundamental para la evaluacion de las
empresas y el cumplimiento de los objetivos globales y financieros, es el punto de
partida para el estudio de la realidad financiera, la financiacidon e inversion de éstas y
la interpretacion de los hechos financieros en base a un conjunto de técnicas que
conducen y ayudan a la direccion a tomar buenas decisiones. El analisis financiero

comienza desde el mismo momento en que se elaboran los estados financieros.

Los estados financieros constituyen el producto final de la contabilidad, ellos describen

la situacién econdmica — financiera de una empresa.

El sistema contable retine y presenta informaciéon acerca del desempefio y de la
posicion de la organizacion a través de los estados financieros, para que sean utiles
y fidedignos deben ser preparados en el tiempo oportuno y ser revisados y certificados

por auditores profesionales.

Sin embargo la informacion financiera, aunque esté preparada siguiendo los Principios
Bésicos de la Contabilidad Generalmente Aceptados, requiere que sean analizados
correctamente y que se tomen de ellos los puntos claves y vulnerables de la

organizacion empresarial.

2.3 HIPOTESIS O IDEA A DEFENDER

El andlisis y evaluacion minuciosa a los estados financieros contribuird para mejorar
la Gestion Financiera de la Empresa MEDINATURAL CIA LTDA. Permitiendo
obtener informacion financiera confiable y oportuna para la toma pertinente de

decisiones.
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2.4 VARIABLES

2.4.1 Variable Independiente

Andlisis y Evaluacion a la Gestion Financiera.

2.4.2 Variable Dependiente

Estrategias de crecimiento y desarrollo empresarial.
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CAPITULO III: MARCO METODOLOGICO

3.1 MODALIDAD DE LA INVESTIGACION

El presente trabajo investigativo requiere lograr la aplicacion del anélisis y evaluacion a
la gestion financiera en la empresa “MEDINATURAL” CIA. LTDA. Ubicada en la
cuidad de Santo Domingo, y mismo que se ve se orientado a través de una metodologia
participativa con toda la responsabilidad. El proceso a seguirse, los métodos y técnicas a

utilizarse se describen a continuacion:

3.1.1 Investigacion de campo

En el presente trabajo investigativo se va a emplear la modalidad de la investigacion de
campo, la misma que recolectara los datos en forma directa en el area financiera de la
empresa “MEDINATURAL” CIA LTDA, utilizaré las técnicas debidas como: la
observacion directa y la entrevista, con el propdsito de diagnosticar, explicar las causas
y consecuencias del problema planteado, y aplicar soluciones de manera pertinente

cuyo unico fin sea el beneficio de la empresa.

3.1.2 Investigacion documental

Otra modalidad a emplearse dentro de mi trabajo investigativo es la documental, la cual
se basa en el analisis de datos obtenidos de diferentes fuentes de informacion sean estas
primarias o secundarias, tales como: antecedentes de autores relacionados con el tema,
manuales de procesos, beneficios de un andlisis financiero , procesos del andlisis
financiero, objetivos del analisis financiero etc., La investigacion se asentard en datos
bibliograficos es decir buscando los datos en libros, revistas, folletos, articulos, diarios,
etc. se basard en datos proporcionados por el material escrito, que serdn comentados

analizados e interpretados
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3.1.3 Investigacion Cuasi-experimental

Este tipo de investigacion se utilizd porque se puso en practica un andlisis y evaluacion
a la gestion financiera en la empresa “MEDINATURAL” CIA. LTDA. y se indic6 los
resultados obtenidos a través de la descripcion y explicacion de Indicadores Financieros

obtenidos al final de la investigacion.

3.2 TIPOS DE INVESTIGACION

Para realizar el presente trabajo de investigacion se utilizaran dos tipos de investigacion

las cuales son:

3.2.1 Diagnostica o exploratoria

Porque acudimos al lugar de los hechos a investigar como son los procesos financieros
de la empresa ya que se pretende diagnosticar la situacién financiera actual para

determinar las falencias existentes, al igual que conocer el manejé de los recursos

econdomicos financieros.

3.2.2 Descriptiva

Porque realizamos una descripcion de los hechos econdmicos que integran los estados

financieros de la empresa.

3.2.3 Investigacion Explicativa

Porque explicamos todos los resultados obtenidos en el analisis y evaluacion a los

estados financieros al culminar la investigacion.

3.3 POBLACION Y MUESTRA

En la presente investigacion no se aplica muestreo ya que se trata de un Analisis y
Evaluacion a la Gestion Financiera, del periodo 2014 en la empresa

“MEDINATURAL” CIA. LTDA., se entiende poblacion como: "La totalidad de
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fendmenos a estudiar en donde las unidades poseen una caracteristica comun, la cual se

estudia y da origen a los datos de la investigacion"

En atencién a esto se puede decir que la poblacion de este no es mas que el conjunto de
personas que guardan relacién o que tienen que ver con la problematica contable y
administrativa de la empresa. De alli la necesidad inminente de proceder con sumo
cuidado a la hora de senalar el tamafio de la poblacién o universo de estudio. En este

caso se encuentra conformada por setenta y uno.

Clientes de la empresa

150
Gerente 1
Directorio 5
Personal del Departamento Financiero 5
Proveedores de la empresa 60
TOTAL POBLACION 71

3.4 METODOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS

. METODOS

3.4.1 Deductivo

Se aplicd en la redaccion de la Revision de la Literatura, recopilando informacion
referente a los temas que se utilizO como son la gestion financiera, los estados
financieros, e indices financieros que permitieron medir la liquidez, rentabilidad,

endeudamiento y el grado de cumplimiento de la gestion administrativa financiera de la
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entidad; con la finalidad de llegar a conclusiones particulares respecto de la eficiencia

econdmica y administrativa de la empresa.

3.4.2 Inductivo

Se lo utiliz6 en el andlisis de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio, con el fin de
tener criterios generales de los porcentajes de las cuentas, las variaciones de un afio a

otro, lo que permitio la elaboracion de las conclusiones y recomendaciones generales.

3.4.3 Analitico

Fue empleado para analizar e interpretar la informacién de los resultados que se
obtuvieron luego de la aplicacion de Indicadores, indices y Razones Financieras para
establecer la Liquidez, Rentabilidad, Endeudamiento y Gestion Administrativa

Financiera de la Entidad en el periodo analizado.

3.4.4 Matematico

La aplicacion de este método sirvid para efectuar los diferentes calculos y operaciones
aritméticas con el propodsito de obtener valores y resultados exactos de las actividades
desarrolladas en cada uno de los procedimientos para el analisis Vertical y Horizontal e

Indices o Razones Financieras.

3.4.5 Sintético

Su aplicacion consistidé en la separacion de las partes de un todo para estudiarlos en
forma individual, en este método se aplicod a los porcentajes y razones con la finalidad
de llegar a conclusiones y presentar las recomendaciones encaminadas a tomar

decisiones para el buen funcionamiento de la organizacion.
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. TECNICAS

3.4.6 La Observacion

Acudimos a la empresa “MEDINATURAL” CIA. LTDA. En donde se pudo captar las
diferentes necesidades que requieren ser implementadas y mejoradas dentro de la

misma.

3.4.7 La Entrevista

Se realiz6 preguntas al Gerente General de la empresa “MEDINATURAL” CIA. LTDA
las mismas que tienen relacion con las politicas de financiamiento, servicios que presta

la entidad y normas internas de la misma.

o INSTRUMENTOS

El instrumento desarrollado en la investigacion fue:

3.4.8 Guia de Observacion

A través de este instrumento se obtuvo resultados que ayudaron a la interpretacion de

los Estados Financieros.

3.5 RESULTADOS

En la situacion actual por la que atraviesa nuestro pais, la parte econdmica se ve
orientada hacia su total recuperacion, por tal motivo la elevacion de la eficiencia en la
productividad de una empresa se debera convertir en la razon principal para asegurar

el desarrollo financiero de la misma.

De lo anteriormente expuesto se infiere la verdadera importancia que reviste en
la situacién actual para el crecimiento de la economia del pais, que las empresas
lleven un control adecuado de los recursos materiales, financieros y laborales con vista
a lograr la eficiencia econdmica, siendo ésta la base fundamental para el desarrollo y

crecimiento empresarial.
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Por tal motivo, la clave necesaria para el correcto funcionamiento de cualquier sistema
lo constituye el “Andlisis y Evaluacion a la Gestion Financiera”, ya que este
representa un medio importante para el control de los recursos y para evaluar la
situacion econdmica financiera actual de la entidad como eslabon fundamental de la

economia.

3.5.1. ANALISIS FINANCIERO

Desde el punto de vista financiero, se puede manifestar que el analisis y la
evaluacion a la gestion financiera es una técnica que aplica el administrador financiero
para la evaluacion de su empresa. Donde la interpretacion de cada indicador financiero
juega un papel muy importante para la toma de decisiones y pues realizar los respectivas
correcciones en las partes débiles que pueden amenazar su futuro, al mismo tiempo

que se saca provecho de los puntos fuertes para que la empresa alcance sus objetivos.

Desde una perspectiva externa, son de gran utilidad para todas aquellas personas
interesadas en conocer la situacion y evolucion previsible de la empresa, tales como las
que se mencionan a continuacion: entidades de créditos, accionistas, proveedores,
clientes, empleados, comités de empresas y sindicatos, asesores, analistas financieros,
administracion publica, inversores, competidores y potenciales compradores de la

empresa.

3.5.2. ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

Para el andlisis vertical se dispone del Balance General del afio 2014 representado en
forma de tabla, tomando en consideracion que este debe guardar homogeneidad y
tamafio comun es decir debe ser de igual caracteristicas y guardar concordancia con

los Principios de Contabilidad de General.
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MEDINATURAL CIA LTDA
ANALISIS VERTICAL

BALANCE GENERAL

ANO 2014
Cuadro No. 1: ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

DESCRIPCION L’ARCIAL TOTAL GRUPO TOTAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBLE

BANCOS 266.802,51

BANCO PICHINCHA 266.802,51 9,23 8,45

CAJA 160.381,56

CAJA GENERAL 160.381,56 5,55 5,08

TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 427.184,07 14,77 13,54

EXIGIBLE

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 336.988,56

CLIENTES NO RELACIONADOS

CLIENTES NO GENERAN INTERES 336.988,56 11,65 10,6
8

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 26.669,25

CLIENTES RELACIONADOS

CHEQUES POR COBRAR YAJAIRA ROMERO 26.669,25 0,92 0,85

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y -9.051,94

DETERIORO

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -9.051,94 -0,31 -0,29

TOTAL ACTIVO EXIGIBLE 354.605,87 12,26 11,24

REALIZABLE

INVENTARIOS DE MERCADERIA EN 2.015.635,57 | 2.015.635,57 69,69 63,88

ALMACEN

INVENTARIO SUMINISTROS EMPAQUES 13.472,22 13.472,22 0,47 0,43

TOTAL ACTIVO REALIZABLE 2.029.107,79 70,16 64,30

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y 1.650,00 1.650,00 0,06 0,05

GARANTIAS

ANTICIPOS A PROVEEDORES 33.351,78 33.351,78 1,15 1,06

ANTICIPOS EMPLEADOS 8.183,05 8.183,05 0,28 0,26

PRESTAMOS EMPLEADOS 13.206,68 13.206,68 0,46 0,42

TOTAL SRVICIOS Y OTROS PAGOS 56.391,51 1,95 1,79

ANTICIPADOS

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA 15.243,26 15.243,26 0,53 0,48
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EMPRESA (IVA)

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA 1.758,28 1.758,28 0,06 0,06

EMPRESA (L. R.)

IVA EN COMPRA 783235 783235 0,27 0,25

TOTAL ACTIVO POR IMPUESTOS 24.833,89 0,86 0,79

CORRIENTES

TOTAL: ACTIVO CORRIENTE 2.892.123,13| 100,00 91,65

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 247.587,37 93,98

MUEBLES Y ENSERES 183.502,20 69,65 5,82

MAQUINARIA Y EQUIPO 36.793,60 13,97 1,17

EQUIPO DE COMPUTACION 45.909,18 17,43 1,45

(-) DEPRECIACION ACUMULADA -18.617,61 7,07 0,59

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

ACTIVO INTANGIBLE 15.864,04 6,02

MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE , 733,54 0,28 0,02

CUOTAS PATRIMONIALES Y OTROS

SIMILARES

(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE -120,51 -0,05 0,00

ACTIVOS INTANGIBLE

OTROS INTANGIBLES 15.009,99 5,70 0,48

TOTAL: ACTIVO NO CORRIENTE 263.451,41| 100,00 8,35

TOTAL ACTIVO 3.155.574,54 100,00

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 1.125.118,70

PROVEEDORES LOCALES 1.121.590,71 36,87 355
4

SOBRANTES CAJA 3.527,99 0,12 0,11

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 1.124.118,70 36,96 35,62

PAGAR

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 162.538,49

CUENTAS POR PAGAR PERSONAL 56.597,28 1,86 1,79

SUELDOS POR PAGAR 15.516,06 0,51 0,49

PROVISION DECIMO TERCERO 20.242,00 0,67 0,64

PROVISION DECIMO CUARTO 18.645,74 0,61 0,59

15% PARTICIPACION TRABAJADORES POR 2.193.48 0,07 0,07

PAGAR

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 19.381,32 0,64 0,61

IVA EN VENTAS 12% 1.598,68 0,05 0,05

RETENCIONES IVA COMP DE BIENES 30% 3,41 0,00 0,00

ANTICIPO IMPTO RENTA POR PAGAR 2.907,73 0,10 0,09

IVA Y RENTA X PAGAR TRANSITORIA 10.164,47 0,33 0,32
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APORTE IESS 15.288 32 0,25 0,24

TOTALOTRASOBLIGACIONESCORRIENTES 162.538,49 5,34 5,15

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

PROVEEDORES RELACIONADOS 1.753.997,79

PROV. RELAC. YAJAIRA ROMERO 1.132.649,33 37,24 35,89

PROV. RELAC. TYRONE ROMERO 621.348,46 20,43 19,6
9

TOTALCUENTASPORPAGARRELACIONAOS 1.753.997,79 57,67 55,58

TOTAL: PASIVO CORRIENTE 3.041.654,98 99,97 96,39

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS

PORPAGARDIVERSAS/RELACIONADAS

LOCALES 70.700,00

YAJAIRA ROMERO 34.800,00 4922 1,10

TYRONE ROMERO 35.900,00 50,78 1,14

TOTAL: PASIVO NO CORRIENTE 70.700,00 | 100,00 2,24

TOTAL PASIVO 3.112.354,98 98,63

PATRIMONIO

CAPITAL 3.200,00

RESERVAS DE CAPITAL 10.225,00

TOTAL: CAPITAL 13.425,00 31,06 0,43

GANANCIA NETA DEL PERIODO 29.794,56 68,94 0,94

TOTAL PATRIMONIO 4321956 | 100,00 1,37

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3.155.574,54 100,00

Fuente: Medinatural Cia. Ltda.
Elaborado por: Gabriela Vinueza
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3.5.3 Analisis de Estructura del Balance General

Cuadro No. 2: ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL - ANO 2014

PASIVO =

ACTIVO = $3.112.354,98

0,
$3.155.574,54 98,63%

100% T —

PATRIMONIO =

$43.219,56 = 1,37%

Elaborado por: Gabriela Vinueza

Interpretacion:

Del anterior cuadro descriptivo se deduce que el Activo de la Empresa Medinatural
Cia. Ltda., durante el afio 2014, fue financiado a través del Pasivo con un 98,63% y por
el Patrimonio con el 1,37%. En consecuencia, la empresa se encuentra financiada con
fondos de terceros (deudas a corto y largo plazo) las cuales se ven reflejadas
dentro de los resultados econdmicos y en la posicion financiera, comprometiendo de esta

manerael 100% del patrimonio de la empresa
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Cuadro No. 3: ESTRUCTURA DEL ACTIVO - ANO 2014

Descripcion Aiio 2014 %
Activo Corriente 2.892.123,13 91,65
Activo No Corriente 263.451,41 8,35
TOTAL 3.155.574,54 100,00

Elaborado por: Gabriela Vinueza

Grifico No. 4: ESTRUCTURA DEL ACTIVO - ANO

WActiva Corriente

WActivo No Corriente

Elaborado por: Gabricla Vinueza
Interpretacion:

Los activos de la Empresa Medinatural Cia. Ltda. Correspondiente al afo 2014 se
encuentran estructurados de la siguiente manera: El Activo Corriente representa el
91,65% del total del Activo, y el Activo no Corriente corresponde al 8,35%
.Objetivamente se deduce que la Compania concentra el en el activo corriente
especificamente en el activo realizable ( inventario de mercaderia)concluyendo que la
distribucion financiera del activo es adecuada, ya que la actividad principal de la

empresa es la compra y venta de farmacos naturales.
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Cuadro No. 4: ESTRUCTURA DEL PASIVO- ANO 2014

Descripcion Afio 2014 %
Pasivo Corriente (Corto Plazo) 3.041.654,98 97,73
Pasivo No Corriente (Largo Plazo) 70.700,00 2,27
TOTAL 3.112.354,98 100,00

Elaborado por: Gabriela Vinueza

Grifico No. 5: ESTRUCTURA DEL PASIVO - ANO 2014

2,27 %

N1 Pasivo Corriente
B2 Pasivo No Corriente

Elaborado por: Gabriela Vinueza.

Interpretacion:

El Pasivo correspondiente al ejercicio econdémico del afio 2014, se encuentra
conformado de la siguiente manera: el Pasivo a Corto Plazo o Corriente comprende
el 97,73% y el Pasivo a Largo Plazo o no Corriente el 2,27%; es decir que la Empresa
Medinatural Cia. Ltda., tenia que cumplir las obligaciones contraidas referente a

proveedores locales como también con proveedores relacionados a los socios en un

plazo inmediato.
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Cuadro No. 5: ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO - ANO 2014

Descripcion Afio 2014 %
Capital 3.200,00 7,40
Reservas del Capital 10.225,00 23,66
Ganancia Neta del Periodo 29.794,56 68,94

TOTAL 43.219,56 100,00

Elaborado por: Gabriela Vinueza

Grifico No. 6: ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO - ANO 2014

7,40%

M Capital

M Reservas del Capital

W Ganancia Neta del Periodg|

Elaborado por: Gabriela Vinueza.

Interpretacion:

La estructura del Patrimonio de la empresa correspondiente al afio 2014 esta
conformado por: El Capital social con el 7,40% del total del patrimonio; las Reservas
de Capital con el 23,66% y con la Ganancia Neta del Periodo que representa el 68,94%.
Se puede deducir, que el capital social es bajo, en consecuencia la distribucion de
estructura del Patrimonio no es la mas adecuada, debiendo inmediatamente fortalecer

el capital social a través de la captacion de recursos frescos de inversionistas nuevos.
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3.5.4 Calculo de las razones relacionadas con la situacion financiera

A través de los indices o razones financieras se puede determinar la situacion de la

Empresa Medinatural Cia. Ltda. en los siguiente términos:

1. Indicadores de Liquidez: Muestra la capacidad de la empresa para responder a
sus obligaciones de corto plazo con sus activos circulantes. Mide el niumero de

veces que los activos circulantes del negocio cubren sus pasivos a corto plazo.

a) Razon Corriente

Féormula:
Activo corriente
Razon Corriente = ----
Pasivo Corriente
Afio 2014
2.892.123,13
Razén Corriente =  —-mmemmmmmmmccmmmcmmemeee —0.95 veces
3.041.654,98

Interpretacion:

La Compania Medinatural Cia. Ltda., durante el afo 2014 presenta un indice de
solvencia representado en 0.95 veces, esto significa que por cada dolar que la empresa
debe a corto plazo , ella cuenta con $0,95 para respaldar esa obligacion, no olvidemos

que el resultado de la razén corriente comienza a ser aceptable a partir de 1.
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b) Prueba Acida

Esta prueba es semejante al indice de solvencia, pero dentro del activo corriente no se
tiene en cuenta el inventario de productos, ya que este es el activo con menor liquidez,

asi como las cuentas y documentos por cobrar.

Formula:
Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida =

Pasivo Corriente

Afio 2014
2.892.123,13 -2.029.107,79
Prueba Acida = = 0,28
3.041.654,98

Interpretacion:

Este indice nos demuestra que la Empresa Medinatural Cia. Ltda. presenta una Prueba
Acida de 0,28 veces, en el afio 2014. Esto quiere decir que por cada dolar que la
empresa deba a Corto Plazo se cuenta con la cancelacion de 0,28 ctvs en activos
corrientes de fécil realizacion, sin tener que recurrir a la venta de inventarios. En
definitiva para una empresa comercial como lo es Medinatural , una prueba acida de 0,5 y

aun menor , puede considerarse satisfactoria.
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¢) Capital Neto de Trabajo: Es el resultado de restar del activo corriente los pasivos a
corto plazo de la empresa, este indicador expresa en términos de valor lo que la razon

corriente presenta como una relacion en numero de veces.

Féormula:

Capital Neto de Trabajo = Activo corriente — pasivo corriente

Ano 2014

Capital Neto de Trabajo = 2°892.123,13 —3°041.654,98 = - 149.531,85

Interpretacion:

El resultado anterior nos indica que los $2°892.123,13 la empresa Medinatural Cia.
Ltda., tiene invertidos en el activo corriente de lo cual la diferencia ~ $-149.531,85 han
sido financiados con recursos no corrientes que podrian ser pasivos de largo plazo o
patrimonio, tomando en cuenta que cualquiera que sea la naturaleza de la empresa
mantener un capital de trabajo positivo en una cuantia razonable seglin el tamafio, asi
como una razon corriente superior a 1, puesto que de ocurrir lo contrario como es el

caso de Medinatural Cia. Ltda., se presentaria un déficit de capital de trabajo.
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2. Indicadores de Actividad: Estos indicadores llamados también indicadores de
rotacion, buscan medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus recursos, en
especial los activos operacionales segun la velocidad del dinero invertido en cada uno

de los mismos.

a) Rotacion de Cartera: Indica el numero de veces que el saldo promedio de las

cuentas y efectos por cobrar pasa a través de las ventas durante el afio. Se expresa en

veces.
Féormula:
Ventas a Crédito
RCXC =

Promedio Cuentas x Cobrar

Afio 2014
354.605,87
RCXC = — =3
118.201,96

Interpretacion:

Este resultado significa que en promedio la empresa tarda 3 dias en recuperar su cartera
0 cuentas por cobrar a los clientes, dicho en otras palabras , la totalidad de la cartera se

convierte en efectivo , cada 3 dias en promedio.
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b) Rotacion de Inventarios: Expresa el promedio de veces que los inventarios rotan

durante el afio. Se expresa en dias.

Féormula:

Costo de Ventas

Rotacion de inventarios =

Promedio de Inventarios

Ano 2014
338.405,88
Rotacion de Inventarios = ----------==mmmmemmmememe = 0,34
1°007.817,79
Interpretacion:

El resultado anterior nos indica que la empresa convierte sus inventarios de mercaderia
en efectivo o a cuentas por cobrar cada 0,34 dias es decir cada 8 horas en un dia
promedio, a lo que es igual que esta compaiiia dispone de inventarios suficientes para

vender cada & horas en un dia.
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¢) Rotacion de Cuentas por Pagar: Mide la eficiencia en el uso del crédito de
proveedores. Indica el numero de veces que las cuentas y efectos por pagar pasa a

través de las compras durante el afio. Se expresa en veces.

Formula:
Cuentas por pagar Promedio x 365
RCXP =
Compras a crédito del periodo
Ao 2014
24°081.212,30
IRCXP = --memmmmeev = 71 dias.
338.405,88

Interpretacion:

El resultado anterior indica que la empresa presenta una rotacion de proveedores de 71
dias o explicado de otra manera que paga las cuentas a sus proveedores en cada 71 dias
promedio, en este caso la rotacion es lenta de proveedores ya que existe un numero alto
de dias lo que indica la falta de capacidad de pago para atender estos pasivos , es decir

dificultades de la empresa para responder de manera oportuna a sus proveedores.
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d) Ciclo de Efectivo: Indica el nimero de dias con el cual una empresa financia su

operacion con recursos costosos diferentes del crédito de los proveedores.

Féormula:

Ciclo de Efectivo = (Rotacion de cartera + rotacion de inventarios totales) — rotacion de proveedores)

Afio 2014

Ciclo de Efectivo=(3 + 0,34 —71) =- 68

Interpretacion:

En el caso de la empresa objeto de estudio, el ciclo de efectivo de 68 dias significa que
de los 3 dias de ciclo operacional, los proveedores estan financiando 71 dias y la
empresa los 68 dias, por lo tanto desde el momento en que la empresa aporta $1,00 para

su propio negocio, hasta que los recupera transcurren 68 dias.
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e) Rotacion del Activo Total: Mide la eficacia general en el uso de los activos.

Se cxXpresa €n veces.

Formula
Ventas Netas
BUAT = commmmmm—mee

Activos Totales Promedio
Anio 2014

462.374,71

RAT= oo - =3.08 veces

150.265.45

Interpretacion:

El anterior indicador significa que los activos totales de la empresa rotaron 3.08 veces
en el afio lo que nos indica que las ventas en este afio fueron razonables con respecto al
uso de los activos .También podemos decir que por cada $1,00 invertido en activos

totales, la empresa genera ventas por 3,08 dolares que favoreceran sin duda a la misma.
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3. Indicadores de Rentabilidad

Denominados también de rendimiento sirven para medir la efectividad de la
administracion de la empresa en cuanto al control de costos y gastos, tratando de esta

manera transformar las ventas en utilidades.

a) Margen bruto de Utilidad: Refleja la proporcion que las utilidades brutas
obtenidas representan con relacion a las ventas netas que las producen. Se expresa

en razon o porcientos.

Formula
Utilidad Bruta en Ventas
MBU = -
Ventas Netas
Ao 2014
123.968,83
MBU = — - = 26.81%
462.374,71
Interpretacion:

La utilidad obtenida de las ventas, durante el ejercicio economico 2014 es del
26,81%, es decir que por cada dolar de venta se obtiene 26,81 centavos de utilidad,
descontando Uinicamente el costo de la mercaderia vendida, no olvidemos que para las

empresas comerciales el margen bruto de utilidad debe ir entre el 20% y el 30%.
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b) Margen Operacional de Utilidad:

Féormula:
Utilidad operacional
MOU =
Ventas netas
Afio 2014
44.071,66
MOU = - =0,095=> 9,5%
462.374,71
Interpretacion:

Este resultado indica que la utilidad operacional correspondi6 al 9,5% de las ventas
netas o sea que de cada $1 vendido en el ano 2014 se obtuvieron 9,5 centavos de
utilidad operacional descontando todos los gastos propios de la operacion, tomando
siempre en cuenta que el margen operacional de utilidad para las empresas comerciales

va desde el 5% y el 10%.

65



c) Margen Neto de Utilidad: Mide la razéon o por ciento que la utilidad neta
representa con relacion a las ventas netas que se analizan, o sea, mide la facilidad

de convertir las ventas en utilidad. Se expresa en razoén o por cientos.

Féormula:
Utilidad Neta
MNU =
Ventas Netas
Ao 2014
29.794,56
MNU = s = 0,064 => 6,4%
462.374,71
Interpretacion:

Este indicador significa que la utilidad neta correspondio al 6,4% de las ventas netas del
afio 2014, que equivale a decir que por cada $1 vendido genero 6,4 centavos de utilidad

neta después de descontar todos los costos, y gastos operacionales.
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d) Rendimiento del Patrimonio (ROE) : Es el porcentaje de utilidad que los duefios

ganan sobre su inversion a la luz de las cifras de los estados financieros.

Formula
Utilidad neta
ROE =
Patrimonio promedio
Aiio 2014
29.794,56
ROE = e = 2,07%

14.406,52

Interpretacion:

Esto significa que la utilidad neta corresponde al 2,07% sobre el patrimonio que la
empresa mantuvo durante el afio 2014. Quiere decir que los duefios o socios del negocio

obtuvieron un rendimiento sobre su inversion de 2,07% en el periodo mencionado
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e) Rendimiento del Activo Total (ROA): Mide el retorno obtenido por cada doélar

invertido en activos. Se expresa en razén o porcientos.

Formula:

Utilidad Neta

ROA= -

Activos Totales

Afio 2014
29.794,56
O =0.01=>1%
3°155.354,98

Interpretacion:

El indicador calculado significa que la utilidad neta corresponde al 1% con respecto al
activo total, es decir que por cada $1 invertido se genera 1,0 centavos de utilidad neta

en el periodo.
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f) Ebitda: Significa el valor de la utilidad operacional de la empresa en términos de
efectivo y se calcula tomando la utilidad de operacion, sumandole el gasto por

depreciacion y el gasto por amortizacion del ejercicio.

Féormula:

Ebitda: Utilidad operacional+ gasto por depreciacion + gasto por amortizaciones

Afio 2014

Ebitda: 44.071,66 + 18.617,61 + 120,51 = 62.809,78

Interpretacion:

El ebitda significa el valor de la utilidad operacional de la empresa en términos de
efectivo, es decir que aunque la utilidad operacional reportada por la empresa para el

afio 2014 sea de solo $44.071,66 realmente disponia de $ 62.809,78 en términos de caja
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4. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado participan los

acreedores dentro del financiamiento de una empresa.

a) Nivel de Endeudamiento: Este indicador establece el porcentaje de participacion
de todos los acreedores dentro de la empresa a los cuales ella adeuda o tiene

obligaciones.

Féormula:

Total Pasivo

Nivel de endeudamiento = ——-

Total Activo
Aifio 2014
3.112.354,98
Nivel de endeudamiento =  ----------mmmemeemv = 98,63%
3.155.574,54
Interpretacion:

Este resultado indica que el endeudamiento de la empresa es de 98,63%, es decir, que
por cada $1 que la empresa tiene invertido en activos 98,63 centavos han sido
financiados por los acreedores ya sean bancos, proveedores etc, en otras palabras los

acreedores son duefios del 98,63% de la empresa, y los accionistas del 1,37%.
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b) Concentracion de pasivo a corto plazo: Este indicador establece que porcentaje

del total de los pasivos tiene vencimiento corriente es decir a menos de un afio.

Féormula:

Pasivo Corriente

Concentracion de pasivo a corto plazo =

Pasivo total

Aio 2014
3°041.654,98
Concentracion de pasivo a corto plazo = -—-- =98%
3°112.354,98
Interpretacion:

Este indicador muestra que la concentracion de pasivos en el corto plazo es de 98% es
decir, que por cada $1,00 de deuda de la empresa, 0,98 centavos tiene vencimiento
corriente, también que el 98% de los pasivos tienen vencimiento a menos de un afo,
generalmente las empresas comerciales suelen concentrar buena parte de su deuda en el
corto plazo debido a que su inversion suele estar concentrada en activos corrientes

especialmente en mercancias.
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¢) Endeudamiento Financiero: Este indicador establece el porcentaje total de pasivos

que fue financiado por entidades financieras ya sea a corto o a largo plazo.

Formula.

Obligaciones financieras

Endeudamiento Financiero =

Ventas netas

Ano 2014

2°946288,50
Endeudamiento Financiero = - =64%

462.374,71

Interpretacion:

Este resultado indica que el endeudamiento financiero es del 64% es decir que por
cada $1 que la empresa vende, la misma debe pagar 0,64 centavos al sistema
financiero. Como pardmetro general es deseable que el endeudamiento financiero no

supere el 30% de las ventas.
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d) Impacto de la Carga Financiera: Este indicador establece el porcentaje de las

ventas que es consumido por los gastos financieros relacionados con la deuda.

Féormula:

Gastos Financieros

Impacto de la carga financiera = --

Ventas

Afio 2014

274,43
Impacto de la carga financiera = =0.0006 => 0.06%
462.374,71

Interpretacion:

Este indicador muestra que el impacto de la carga financiera es del 0,06% o sea que por
cada $1 que la empresa vende, dedica $ 0,06 a pagar interés al sistema financiero, como
parametro general se establece que el impacto a la carga financiera no supere a 10% con

respecto a las ventas y mientras mas bajo sea el porcentaje el indicador sera mejor.
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3.5.5 Analisis vertical o porcentual del estado de resultados

El andlisis vertical o porcentual del Estado de Resultados de la Empresa
Medinatural Cia. Ltda., nos permite identificar el grado de estructura, composicién o

participacion de las cuentas de este informe en relacion con las ventas netas.

A continuaciéon se presenta el calculo y la interpretacion del analisis de estructura

econdmico del estado de Resultados.

MEDINATURAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Cuadro No. 6: ESTADO DE RESULTADOS

NOMBRE DE LA CUENTA TOTAL
VENTA NETAS 462.374,71
(-) COSTO DE VENTAS 338.405,88
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 123.968,83
(-)GASTOS ADMINISTRATIVOS - VENTAS 79.897,17
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 13.702,39
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 3.396,50
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 3.701,80
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 0,00
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 1.283,33
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 2.862,28
SUMINISTROS DE VENTAS 337,36
COMISIONES 447,15
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1.559,60
GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 5,87
GASTOS DE VIAJE 4.643,58
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 521,51
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 2.084,90
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1.782,43
HORAS EXTRAS Y SUPLEMENTARIAS VENTAS 0,00
(-)DESCUENTO EN COMPRAS 1.089,37
(-) DEVOLUCIONES EN COMPRAS 5.470,68
GASTOS CUENTAS INCOBRABLES 0,00
GASTO VACACIONES FINIQUITO 55,06
HORAS SUPLEMENTARIAS 672,14
GASTOS ADMINISTRATIVOS 124,37
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 10.425,29
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SUMINISTROS DE OFICINA

1.463,28

(=) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

TRANSPORTE 1.593,58
GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y  clientes) 1.790,88
GASTOS DE VIAJE 22,53
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 301,00
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 0,00
CONTRIBUCIONES Y OTROS 56,79
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 44,33
DEPRECIACION PROPIEDADES DE INVERSION 231,67
AMORTIZACION INTANGIBLES 1.604,79
GASTO DETERIORO OTROS ACTIVOS 0,00
GASTO ARRIENDO LOCALES 1.386,69
GASTO SEGURIDAD LOCALES 0,00
HORAS EXTRAS Y SUPLEMENTARIAS ADMINISTRATIVO 10.546,03
GASTO UNIFORMES PERSONAL 466,67
CUENTA CRUCE DE FALTANTE Y SOBRANTE INVENTARIO 579,08
RETENCIONES ASUMIDAS NO DEDUCIBLE 125,12
SUMINISTROS DE LIMPIEZA 1.158,63
GASTO MENSUAL DE LICENCIAS 2.591,82
GASTO PROVISION AGASAJOS NAVIDENOS 71,40
IVA QUE SE CARGA AL GASTO 52,75
IMPUESTOS MUNICIPALES, PERMISOS SALUD Y OTROS 81,63
INTERESES 1.351,33
COMISIONES 211,54
(=) UTILIDAD OPERACIONAL 44.071,66
(+) OTROS INGRESOS 1.141,78
(-) GASTOS FINANCIEROS 274,43
(=) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION LABORAL 44.939,01
(-) 15% PARTICIPACION LABORAL 6.740,85
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 38.198,16
(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA 8.403,59
29.794,56

Fuente: Medinatural Cia. Ltda.
Elaborado por: Gabriela Vinueza
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EMPRESA MEDINATURAL CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE RESULTADOS
Cuadro No. 7: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

DESCRIPCION 2014 %
Ventas 462.374,71 100,00
(-) Costo de Ventas 338.405,88 73,19
(=) Utilidad Bruta en Ventas 123.968,83 26,81
(-) Gastos Administrativos 36.281,20 7,85
(-) Gastos de Ventas 43.615,97 9,43
(=) Utilidad Operacional 44.071,66 9,53
(+) Otros Ingresos 1.141,78 0,22
(-) Gastos Financieros 274,43 0,03
(=) Utilidad Antes Participacion
Laboral 44.939,01 9,72
(-) 15% Participacion Laboral 6.740,85 1,46
(=) Utilidad Antes de Impuestos 38.198,16 8,26
(-) 22% Impuesto a la Renta 8.403,59 1,82
(=) Utilidad Neta del Ejercicio 29.794,56 6,44

Fuente: Medinatural Cia. Ltda.
Elaborado por: Gabriela Vinueza
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3.5.6: Estructura del Estado de Resultados

Cuadro No. 8: ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

DESCRIPCION 2014 %
Ingresos 125.110,61 100.00
Gastos 80.171,60 64.08
Participacion laboral 6.740,85 5.39
Impuesto a la Renta 8.403,59 6.72
Utilidad Neta 29.794,56 23.81

Elaborado por: Gabriela Vinueza

La estructura del Estado de Pérdidas y Ganancias de la Empresa Medinatural Cia. Ltda.,
no es la mas adecuada, por cuanto los gastos de operacion $ suman $79.897,17
(gastos de administracion + gastos de ventas) los cuales son muy altos de tal forma que
inciden directamente en los resultados de la empresa impidiendo logar una mejor
utilidad, a pesar de los excesivos gastos la empresa logro tener una ganancia alentadora

de $29.794,56 para el afio 2014.

Cuadro No. 9: ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS

DESCRIPCION 2014 %
Ventas Netas 123.968.83 99.09
Otros Ingresos 1.141,78 0.91

Total Ingresos 125.110,61 100.00

Elaborado por : Gabriela Vinueza.

Los ingresos se encuentran conformados por los rubros de Ventas Netas que representa
el 99.09%, y por Otros Ingresos que representa el 0.91%. En consecuencia la
fuente de ingresos que tiene la Empresa Medinatural Cia. Ltda. es en su gran mayoria
por la venta de los productos ( fArmacos naturales) , tal como lo demuestra el cuadro

que antecede.
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Cuadro No. 10: ESTRUCTURA DE LOS GASTOS

DESCRIPCION 2014 %
Gastos Administrativos 36.281,20 45.25
Gastos de Ventas 43.615,97 54.41
Gastos Financieros 274,43 0.34
Total Gastos 80.171,60 100.00

Elaborado por: Gabriela Vinueza

La estructura de los gastos, se representa de la siguiente manera. Se puede
apreciar que los gastos de ventas son los que mas porcentaje de participacion tienen
con 54.41%, le sigue los gastos administrativos con el 45.25% vy los Gastos
financieros con el 0.34%, llegando a un total de gastos de $80.171,60 que representa el
100%. Es decir que la mayor parte de los gastos absorbe los gastos de ventas motivo
por el Mediatora es una empresa comercial que se dedica a la compra y venta de

farmacos naturales.

Cuadro No. 11: Representacion grafica de la posicion econdmica
financiera - afio 2014

IMPUESTO  RENTA

$8.403,59 = 6.72%

UTILIDAD NETA

INGRESOS $29.794,56 =23.81%

$ 125.110,50

GASTOS

100% $80.171.60 = 64.08 %

PARTICIPACION
LABORAL
6.740.85 =5.39%

Elaborado por: Gabriela Vinueza.

Se puede observar claramente que los gastos (gastos de administracion, ventas y
financieros) absorben una gran cantidad de los ingresos, es decir que en términos
porcentuales el 64.08% de los ingreso cubre el 100% de los gastos. Esto incide

desfavorablemente en los resultados del ejercicio econémico, ya que a pesar de que
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no existe perdida la utilidad no es la esperada. En las empresas comerciales, el rango

de la utilidad es del 25% del total de la inversion.

3.6 VERIFICACION DE HIPOTESIS O IDEA A DEFENDER

La idea a defender planteada en ésta tesis se refiere a: (El andlisis y evaluacion
minuciosa a los estados financieros contribuird para mejorar la Gestion Financiera de la
Empresa MEDINATURAL CIA. LTDA., permitiendo obtener informacion financiera
confiable y oportuna para la toma pertinente de decisiones?. No cabe duda que después
del respectivo analisis y evaluacion a los estados financieros del afio 2014 a la empresa
Medinatural Cia. Ltda. Se ha logrado determinar que ha sido de fundamental
importancia este tipo de andlisis, ya que el mismo representa un medio infalible para el
control de los recursos y para evaluar la gestion econdmica financiera de la empresa,
como eslabon fundamental de la economia, y asi de esta forma le propiciara a los socios
de Medinatural Cia. Ltda., lograr controles econdmicos agiles con el unico fin de
facilitarles la toma de decisiones pertinentes y adecuadas , al igual que les ayudara a

optimizar recursos y pues llegar a  tener una administracibon madas eficiente.

79



CAPITULO IV: MARCO PROPOSITIVO

4.1 TITULO

ANALISIS Y EVALUACION A LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA
“MEDINATURAL CIA. LTDA.”CANTON SANTO DOMINGO, PROVINCIA DE
SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS, PERIODO 2014

4.2 CONTENIDO DE LA PROPUESTA

La propuesta de mejora para Medinatural Cia. Ltda. , no es un fin ni tampoco es una
solucion, pues sencillamente es un mecanismo para superar riesgos e incertidumbres
dentro de la empresa, para que la entidad pueda responder positivamente ante los
cambios que se presenta en su entorno y de esta manera poder cumplir
satisfactoriamente con los objetivos, para lo cual debe implantar un plan de mejora con
la tnica finalidad de detectar puntos que debilitan la empresa, y de esta manera atacar
las debilidades y plantear posibles soluciones al problema. El desarrollar una propuesta
de mejora permitird definir mecanismos a la empresa para que pueda alcanzar
aquellas metas que se ha propuesto y que le permitirdn ocupar un lugar importante y
reconocido dentro de su entorno como farmacia comercializadora de farmacos

naturales.

El analisis y evaluacion a la gestion financiera realizado a través de la interpretacion,
mediciéon y andlisis de los indicadores financieros estudiados en la practica,
pretende conocer y establecer si la empresa esta utilizando de la mejor manera sus
utilidades ,es por ello que luego de aplicado y obtenido los respectivos resultados
propuestos en los objetivos se determina la siguiente propuesta de mejora la
misma que de una u otra manera ayudara a la toma adecuada y oportuna de decisiones
favorables para el desarrollo de la Empresa comercial Medinatural Cia.

Ltda.
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Cuadro No. 12: PROPUESTA DE MEJORAMIENTO PARA LA

EMPRESA

PROPUESTA DE MEJORAMIENTO PARA LA EMPRESA

ESTRATEGIA

RESULTADOS
ESPERADOS

Mediante: Mayor Publicidad,
realizando promociones de

venta, innovando los
productos, mejorando la
atencion al cliente,
reduciendo precios,

aumentando la cobertura de
ventas y realizando mejores
tacticas negocios con los
mejores clientes.

Para que la generacion de
utilidad sea mayor y asi
mismo  puedan  con ello
incrementar nuevos productos
o a la vez poder realizar

nuevas inversiones.

ACTIVIDADES
Incrementar las
ventas.

Tener al dia las

operaciones  desarrolladas
en la empresa en lo
referente a compras y
ventas de los productos .

A través de la correcta
realizacion de registros
auxiliares existentes en el
programa contable, lo cual
pueda sustentar cada uno de
estos movimientos, pero

realizados de forma diaria.

Con la finalidad de obtener
informacion mas clara vy
completa ~del movimiento
transaccional de la empresa,
llevando de esta forma un mejor

control de inventarios.

Innovar la
mercaderia mas
vendida e

implementar sistemas de
venta novedosos y sobre
todo nunca antes vistos.

(redes sociales etc)

Mediante un seguimiento a
los producto con mayor
acogida en el mercado y

que tengan un costo tentativo.

Con ello conocer cudl es el
producto que mas ganancias esta
generando la empresa e invertir
mas en la misma y sobretodo
asi poder llegar a mejorar las

ganancias.

Tener mayor control y
seguimiento de las cuentas
por cobrar.

Utilizando nuevas politicas
de crédito e incentivos para
que los clientes cancelen en
forma oportuna y evitar llegar
a que se tornen cuentas

incobrables

Asi poder lograr que los clientes
se vean comprometidos con la
empresa y la ves lograr que
cancelen sus deudas lo mas

pronto posible
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Producto o adquisicion de

nuevos productos.

Emergencia, para la compra de bienes de
trabajo o para aprovechar una atractiva
oportunidad de inversiéon, por lo que
debe considerarse como parte integral en

el logro de los objetivos.

Realizar el

Gestion Financiera

Andlisis 'y
evaluacion respectiva a la

cn

Desarrollar un sistema
que se presenten para llevar a c

diversos tipos analisis

Con ello la facilidad de poder obtener

informacion acorde a las necesiddinformacion financiera clara y relevante

que ayude a mejorar los resultados de la

empresa y por ende colabore a que los

la empresa.
socios realicen una adecuada toma de
decisiones.
La adquisicion de los | Aprovecharlas al maximo, | Un adecuado uso del crédito
créditos que la empresa | mediante nuevas inversiones | permitira tener la liquidez
contrae con | yasea para mejorar el suficiente para enfrentar
proveedores. una

Elaborado por : Gabriela Vinueza.
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4.3 INFORME DEL ANALISIS Y EVALUACION A LA GESTION
FINANCIERA

“ANALISIS Y EVALUACION A LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA
“MEDINATURAL CIA. LTDA.”"CANTON SANTO DOMINGO, PROVINCIA DE
SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS, PERIODO 2014

FUENTE DE INFORMACION:

ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DE LA EMPRESA
“MEDINATURA” CIA. LTDA.

ANALISTA:

GABRIELA ALEXANDRA VINUEZA CASTILLO

PERIODO EXAMINADO
2014
SANTO DOMINGO - ECUADOR

2016
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Santo Domingo, 01 de Febrero de 2016

Ing. Tyrone Romero Loaiza

GERENTE DE LA EMPRESA “MEDINATURAL” CiA. LTDA.

De mi consideracion:

Realizado el Analisis y Evaluacion a la gestion financiera respectiva para la empresa
“Medinatural” Cia. Ltda., de la ciudad de Santo Domingo durante el periodos 2014,
manifestando que el trabajo se lo realizd en base a los procedimientos y métodos del
Andlisis Financiero,, todo esto con la tnica finalidad de diagnosticar, evaluar y obtener
una idea clara y acertada acerca del movimiento de las cuentas y del estado de liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad con la que cuenta la empresa, para ello se

resume de la siguiente manera:

Para el desarrollo del andlisis financiero fue necesaria y util la aplicacion de cada uno
de los indicadores financieros con sus correspondientes graficas porcentuales y

cuadros para ser entendido de mejor manera.

En lo referente a la propuesta de mejoramiento nos enfocamos en las debilidades que
tiene actualmente la entidad para lo cual se determind varias alternativas que ayudaran

a la empresa a solventar dichas dificultades presentadas en el periodo analizado.

Mencionado informe presentara antecedentes, fuentes de informacion, comentarios
acerca de los resultados obtenidos, aplicacion de indicadores financieros, propuesta de
mejoramiento y la respectiva opinion en la que se mencionard las conclusiones y

recomendaciones, el informe se lo expresa en un documento adjunto.

Atentamente

Gabriela Alexandra Vinueza Castillo

ANALISTA
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ANTECEDENTES

Mencion y Alcance Del trabajo Realizado

El Analisis y Evaluacion a la Gestion financiera se efectuara en la empresa Comercial

“Medinatural” Cia. Ltda., de la ciudad de Santo Domingo durante el periodo 2014.

JUSTIFICACION

La realizacion del presente trabajo de investigacion esta encaminado al cumplimiento
de un requisito base para la obtencion del Grado de Licenciada en Contabilidad y
Auditoria CPA. de la Escuela Superior Politécnica de Chimborazo, con el fin de
aplicar objetivamente los conocimientos impartidos en el aula universitaria, y a la vez
estos ponerlos en practica en la vida profesional. El desarrollo del presente trabajo
permitird contribuir con informacion de las diferentes operaciones y actividades que se
efectian dentro de la Empresa “Medinatural” Cia. Ltda., reflejando la eficiencia,
efectividad y rentabilidad de los productos y servicios que brinda la empresa, con
la finalidad de ayudar al mejoramiento econdmico, aportando con sugerencias y
comentarios los mismos que permitiran a la junta de socios y al gerente a tomar

oportunamente las mas convenientes decisiones para el desarrollo de la empresa.

El presente trabajo investigativo tiene el propdsito de brindar un aporte a la junta de
socios y al gerente de la empresa, dando a conocer los aciertos y falencias en las
actividades econdmicas financieras de la empresa y con ello mejorar la toma
oportuna de decisiones y al desarrollo de servicios y productos ofrecidos, dando asi
cumplimiento a los objetivos y a su vez mejorando la calidad de vida para el
adelanto de la empresa y la de sus asociados; De igual manera desde el punto de
vista economico los resultados del trabajo investigativo ayudaran al manejo y
control de los recursos econémicos financieros, y asi como también servird como

referencia tedrica para otros trabajos de tesis.
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OBJETIVOS

Mediante la aplicacion de técnicas y herramientas en el Analisis Financiero como
son el analisis Vertical, asi como también cada uno de los distintos indicadores
financieros podamos llegar a determinar la liquidez, actividad, rendimiento y
endeudamiento de la empresa, a asi poder establecer cuéles son las falencias encontradas

durante el desarrollo de la practica.

Determinar la estructura econdémica financiera con la que cuenta la empresa, para
poder dar cumplimiento a los objetivos propuestos y a la vez conocer la estructura
actual con la que cuenta la empresa para que pueda llevar a cabo operaciones

relacionadas con su actividad economica.

Desarrollada la practica y la propuesta enfocarse en los puntos mas relevantes como
son: inversion en mercaderia, el periodo de cobro de mercaderia, la liquidez y
endeudamiento con la que cuenta la empresa con la finalidad de solventar o superar

las debilidades que posee la misma.

Establecer alternativas de solucion que ayuden a la toma idonea y oportuna de
decisiones, las cuales de alguna u otra manera se veran reflejadas en los resultados

obtenidos luego de ser aplicados y tomados en cuenta por parte de los directivos.
ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

La empresa “Medinatural” Cia. Ltda., desde su inicio en el mercado ha ido
incrementando los productos ofrecidos asi como también en cobertura en estos
ultimos afios es por ende que el movimiento economico financiero refleja utilidad al
final del periodo sujeto a estudio y por lo tanto se ha mantenido estable, debido al

manejo que se ha venido dando por parte de quien la administra.

A continuacion se presenta el balance general y estado de resultados del periodo 2014
de la empresa, los mismos que seran representados en cantidades, porcentajes y

representacion grafica.
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INTERPRETACION:

El Estado de Situacion Financiera del periodo 2014 esta compuesto por un Activo de
$3°155.574,54 el mismo que corresponde a un porcentaje de 50%; el Pasivo con el
que cuenta la empresa en el periodo sefialado es de $3°112.354,98 que equivale a un
49,32%; el Patrimonio con el que cuenta la empresa es de $ 43.219,56 el mismo que es
de 0,68%, estos resultados muestran que la empresa cuenta con un nivel significativo en
lo referente a los activos que es donde mas porcentaje alcanza, , pero asi
mismo la empresa muestra un nivel de endeudamiento muy alto el cual se ve reflejado
en el pasivo total lo que impide a que la empresa llegue a tener una mejor y mas
rentable utilidad y por ultimo tenemos un porcentaje minimo que se encuentra en el

patrimonio de la empresa.
INTERPRETACION:

Luego de identificar el estado de Situacion Econdémica de la empresa Medinatural Cia.
Ltda., es evidente la diferencia encontrada entre las cuentas analizadas, refiriéndonos
especificamente a los ingresos y a los gastos del periodo 2014 ,donde se obtienen
ingresos equivalentes a $125.110,61 correspondientes a un  60,95% mientras que los
gastos representan $80.171,60, valor que corresponde al 39,05% en este ano se ve
reflejado que los ingresos superan a los gastos lo cual a permitido tener una ganancia

significativa al final del periodo econémico.
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EMPRESA MEDINATURAL CiA. LTDA.

INDICADORES A SER APLICADOS EN EL DIAGNOSTICO FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
INDICADORES DE LIQUIDEZ:

RAZON CORRIENTE

INTERPRETACION:

Este ratio mide la capacidad que tiene la empresa para responder a sus obligaciones
a corto plazo del pasivo corriente, debemos tener muy en claro que si este indica un
valor bajo la empresa corre el riesgo de tener problemas al momento de realizar sus
pagos, tomando en cuenta que el resultado de la razén comienza a ser aceptable a partir

de 1.

La empresa Medinatural Cia. Ltda., durante el afio 2014 presenta un indice de liquidez
representado en 0.95 veces , esto significa que por cada doélar que la empresa debe a
corto plazo , ella cuenta con $0,95centavos para respaldar esa obligacion, lo cual es
aceptable ya que la empresa cuenta con la capacidad para poder cubrir o cancelar sus
deudas a corto plazo sin inconveniente pudiendo asi mantenerse en sus actividades ,
pero mas no ampliarse en nuevas inversiones, ya que el valor obtenido aun no llega al

valor estandar.
PRUEBA ACIDA
INTERPRETACION:

Esta prueba es semejante al indice de solvencia, pero esta claro que dentro del activo
corriente no se toma en cuenta el inventario de productos, ya que este es el activo con

menor liquidez, asi como las cuentas y documentos por cobrar.

Este indice nos demuestra que la Empresa Medinatural Cia. Ltda. Presenta una Prueba
Acida de 0,28 veces, en el afio 2014. Esto quiere decir que por cada délar que la
empresa deba a Corto Plazo se cuenta con la cancelacion de 0,28 ctvs. en activos

corrientes de facil realizacion, sin tener que recurrir a la venta de inventarios. En
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definitiva para una empresa comercial como lo es Medinatural, una prueba acida de 0,5 y

aun menor, puede considerarse satisfactoria.
CAPITAL NETO DE TRABAJO
INTERPRETACION:

Es el resultado de restar del activo corriente los pasivos a corto plazo de la empresa, este
indicador expresa en términos de valor lo que la razén corriente presenta como una
relacion en niimero de veces. El resultado anterior nos indica que los $2°892.123,13 la
empresa Medinatural Cia. Ltda., tiene invertidos en el activo corriente de lo cual la
diferencia  $-149.531,85 han sido financiados con recursos no corrientes que podrian
ser pasivos de largo plazo o patrimonio, tomando en cuenta que cualquiera que sea la
naturaleza de la empresa se debe mantener un capital de trabajo positivo en una cuantia
razonable segun el tamafio, asi como una razon corriente superior a 1, puesto que de
ocurrir lo contrario como es el caso de Medinatural Cia. Ltda., se presentaria un déficit

de capital de trabajo.

INDICADORES DE ACTIVIDAD
ROTACION DE CARTERA:
INTERPRETACION:

La aplicacion de este indicador nos permite determinar el numero de veces que el
saldo promedio de las cuentas y efectos por cobrar pasa a través de las ventas durante el
aflo. Se expresa en veces .Este resultado significa que en promedio la empresa tarda 3
dias en recuperar su cartera o cuentas por cobrar a los clientes, dicho en otras palabras ,

la totalidad de la cartera se convierte en efectivo , cada 3 dias en promedio.
ROTACION DE INVENTARIOS
INTERPRETACION:

Este indicador nos permite conocer y expresar el promedio de veces que los
inventarios rotan durante el afio, el mismo que lo expresamos en dias. El resultado
anterior nos indica que la empresa convierte sus inventarios de mercaderia en efectivo

0 a cuentas por cobrar cada 0,34 dias es decir en menos de un dia, tomando en cuenta
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las 24 horas al dia seria que en conclusion el inventario rota cada 8 horas en un dia
promedio, a lo que es igual que esta compaiiia dispone de inventarios suficientes para

vender cada & horas en un dia.
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
INTERPRETACION:

La aplicacion de este indicador permite conocer la eficiencia en el uso del crédito de
proveedores o lo que es lo mismo de cuentas por pagar. Nos indica ademas el numero
de veces que las cuentas y efectos por pagar pasa a través de las compras durante el
afo. El resultado anterior indica que la empresa presenta una rotacion de proveedores
de 71 dias o explicado de otra manera que paga las cuentas a sus proveedores cada 71
dias promedio, en este caso la rotacion es lenta de proveedores ya que existe un numero
alto de dias lo que indica la falta de capacidad de pago para atender estos pasivos , es
decir presenta dificultades la empresa para responder de manera oportuna a sus

proveedores.
CICLO DE EFECTIVO.
INTERPRETACION:

Este indicador nos permite conocer el nimero de dias con el cual empresa financia su
operacion con recursos costosos diferentes del crédito de los proveedores. En el caso de
la empresa objeto de estudio, el ciclo de efectivo de 68 dias significa que de los 3 dias
de ciclo operacional, los proveedores estan financiando 71 y la empresa los 68, por lo
tanto desde el momento en que la empresa aporta $1 para su propio negocio, hasta que

los recupera transcurren 68 dias.
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
INTERPRETACION:

La rotacion de los activos totales son aquellos que nos permiten medir la eficacia
general en el uso de los activos para poder generar ventas el cual se lo expresa en veces.
Y su célculo se realiza a partir de la division de las ventas entre el activo total promedio,

su estandar indica que mientras mas elevado sea mejor rentabilidad proporcionara a la
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empresa. En el caso de Medinatural los activos totales de la empresa rotaron 3.08 veces
en el afio .También podemos decir que por cada $1 invertido en activos totales, se pudo

generar $3,08de ventas lo que sin duda favorecera a la empresa.
INDICADORES DE RENTABILIDAD

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

INTERPRETACION:

Este indicador nos permite conocer la proporcion en que las utilidades brutas obtenidas
representan con relacion a las ventas netas que las producen. Se expresa en razon o
porcientos. La utilidad obtenida de las ventas en la empresa durante el ejercicio
econoémico 2014 es del 26,81%, es decir que por cada ddlar de venta se obtiene 26,81
centavos de utilidad, descontando unicamente el costo de la mercaderia vendida, no
olvidemos que para las empresas comerciales el margen bruto de utilidad debe ir entre
el 20% y el 30% lo cual nos indica que la empresa se encuentra dentro del indicador

estandar.
MARGEN OPERACIONAL DE UTILIDAD
INTERPRETACION:

Los resultados obtenidos nos permiten determinar el movimiento de las ventas con
respecto a las utilidades obtenidas es decir en el afio 2014 la utilidad operacional
correspondio al 9,5% de las ventas netas o sea que de cada $1 vendido en el afio 2014 se
obtuvieron 9,5 centavos de utilidad operacional descontando todos los gastos propios de
la operacion (gastos administrativos - ventas) tomando siempre en cuenta que el margen
operacional de utilidad para las empresas comerciales va desde el 5% y el 10% lo cual

nos permite indicar que la empresa se encuentra dentro de los pardmetros normales.
MARGEN NETO DE UTILIDAD
INTERPRETACION:

La aplicacion de esta razon determina el porcentaje de utilidad neta con relacion a las
ventas netas que se analizan, o sea, mide la facilidad de convertir las ventas en

utilidad la misma que se expresa en razéon o en por cientos. Este indicador
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significa que la utilidad neta correspondio al 6,4% de las ventas netas del afio 2014, que
equivale a decir que por cada $1 vendido genero 6,4 centavos de utilidad neta después

de descontar todos los costos, y gastos operacionales.
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO (ROE)
INTERPRETACION:

La aplicacion de este indicador financiero nos permite determinar el rendimiento del
patrimonio obtenido lo que significa que la utilidad neta correspondiente al afio 2014 es
del 2,07% sobre el patrimonio. Por lo tanto nos indica que los duefios o socios del
negocio obtuvieron un rendimiento sobre su inversion de 2,07% en el periodo

mencionado.
RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL (ROA)
INTERPRETACION:

La aplicacion del respectivo indicador determina el retorno obtenido por cada dolar
invertido en activos el mismo que se expresa en razdon o en porcientos. El indicador
calculado nos indica que la utilidad neta corresponde al 1% con respecto al activo
total, es decir que por cada $1 invertido se genera 1,0 centavos de utilidad neta en el
periodo, este resultado se da por lo que ha existido poco uso para la generacién de
utilidades y pues el porcentaje de utilidad obtenida permite a que los propietarios
luego de a ver invertido su capital, conozca los activos con los que cuenta la empresa
para la generacion de utilidades y como se los estd usando de acuerdo a los resultados

obtenidos en el periodo 2014.
EBITDA
INTERPRETACION:

Este indicador financiero significa el valor de la utilidad operacional de la empresa en
términos de efectivo y se calcula tomando la utilidad de operacion, suméandole el gasto
por depreciacion y el gasto por amortizacion del ejercicio. El ebitda significa el valor de

la utilidad operacional de la empresa en términos de efectivo, es decir que aunque la
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utilidad operacional reportada por la empresa para el afio 2014 sea de solo $44.071,66

realmente disponia de $ 62.809,78 en términos de caja.
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

INTERPRETACION:

Este indicador nos permite establecer el porcentaje de participaciéon de todos los
acreedores dentro de la empresa a los cuales ella adeuda o tiene obligaciones. Este
resultado indica que el endeudamiento de la empresa es de 98,63%, es decir, que por
cada $1 que la empresa tiene invertido en activos 98,63 centavos han sido financiados
por los acreedores ya sean bancos, proveedores etc., en otras palabras los acreedores son
duefos del 98,63% de la empresa, y los accionistas del 1,37%. Estos valores obtenidos
permiten determinar que la empresa tiene exceso de deuda la cual podria traer con sigo
pérdida de autonomia financiera frente a los acreedores, es decir estd trabajado con

estructura financiera mas riesgosa.
CONCENTRACION DE PASIVO A CORTO PLAZO
INTERPRETACION:

Este indicador permite establecer que porcentaje del total de los pasivos tiene
vencimiento corriente es decir a menos de un afio. La empresa Medinatural muestra que
la concentracion de pasivos en el corto plazo es de 98% es decir, que por cada $1 de
deuda de la empresa, 0,98 centavos tiene vencimiento corriente, también que el 98% de
los pasivos tienen vencimiento a menos de un afio, generalmente las empresas
comerciales suelen concentrar buena parte de su deuda en el corto plazo debido a que su

inversion suele estar concentrada en activos corrientes especialmente en mercancias.
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
INTERPRETACION:

Este indicador nos permite conocer el porcentaje total de pasivos que fue financiado por
entidades financieras ya sea a corto o a largo plazo. Este resultado indica que el

endeudamiento financiero es del 64% es decir que por cada $1 que la empresa vende, la
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misma debe pagar 64 centavos al sistema financiero. Como pardmetro general es

deseable que el endeudamiento financiero no supere el 30% de las ventas.
IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA
INTERPRETACION:

Este indicador establece el porcentaje de las ventas que es consumido por los gastos
financieros relacionados con la deuda lo cual nos muestra que el impacto de la carga
financiera es del 0,06% o sea que por cada $1 que la empresa vende, dedica $ 0,06 a
pagar interés al sistema financiero, como parametro general se establece que el
impacto a la carga financiera no supere a 10% con respecto a las ventas y mientras mas
bajo sea el porcentaje el indicador sera mejor, tomando en cuenta que la empresa se

encuentra dentro del porcentaje indicado.
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CONCLUSIONES
De la aplicacion e interpretacion de indicadores financieros se concluye:

La estructura financiera de la empresa Medinatural Cia. Ltda., en el periodo de
analisis nos demuestra que el patrimonio con el que cuenta la entidad es minimo lo

que ocasiona que la empresa pierda autonomia.

Las utilidades que se obtuvieron al finalizar el ejercicio econémico del afio 2014,

reflejan ganancia lo que es beneficioso para la empresa y quienes laboran en la misma.

Se determina que la empresa en cuanto a lo relacionado a la razén corriente ella
puede respaldar con sus obligaciones a corto plazo sin inconveniente pero mas no
puede ampliarse en sus inversiones ya que el valor obtenido no llega al valor estandar

establecido.

La recuperacion de la cartera de crédito en el ano 2014 que realiza la empresa es
eficiente ya que los resultados reflejan que la cartera se convierte en efectivo de manera

rapida y sin inconvenientes.

La empresa cuenta o trabaja con una limitada autonomia financiera frente a los
acreedores, es decir cuentan con un porcentaje mayor los creedores que los duefios de

la empresa esto conlleva a una pérdida de autonomia financiera.
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RECOMENDACIONES

Incrementar el patrimonio con el que cuenta la empresa mediante la disminucioén de
pasivos corrientes y no corrientes, el cual permitira aumentar el patrimonio propio de la

empresa.

Reducir los costos y gastos incurridos en cada periodo contable mediante la
disminuciéon de gastos innecesarios y en la busqueda de nuevas ofertas mas

econdmicas que favorezcan la los ingresos obtenidos.

La empresa comercial deberia contar con efectivo mas frecuentemente

ya que el mismo facilitara solventar necesidades fortuitas que se puedan presentar.

Para mejorar la razon corriente y poder realizar nuevas inversiones se hace necesario
la aplicacion de una politica de cobro més estricta que ayude a obtener mejores

resultados en cuando a sus inversiones.

Para poder mejorar la liquidez con la que cuenta la empresa se recomienda
reducir gastos y aumentar las ventas con la utilizacion adecuada y oportuna de los

activos con los que cuenta.

Que la empresa utilice al maximo los créditos que mantienen con proveedores
puesto que las mismas mientras mas tiempo estén es sus manos mayores utilidades

facilitaran, tratando al maximo de disminuir la autonomia financiera.
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DISCUSION

La empresa Medinatural Cia. Ltda., carece de un proceso de planeacion para la
realizacion de diferente analisis financiero debido al desconocimiento y poca
informacion que tienen acerca de los mismos generando con ello un manejo poco
confiable de los resultados generados por la empresa. No disefia ni aplica
indices de liquidez, de endeudamiento, de actividad y de rendimiento bebido a
que el beneficio de la empresa ha sido y es bueno generando poca atencidon para la
aplicacion de estos indicadores, ocasionando con ello un desconocimiento poco
confiable del movimiento econdémico financiero de la empresa y a la vez limitarse a

invertir de la mejor manera posible.

El Analisis y Evaluacién a la Gestion Financiera nos permite sin duda alguna
identificar la condicién actual financiera de la empresa y a la vez conocer con
exactitud el movimiento econdmico financiero con el que opera, el mismo que es de
vital importancia para la empresa comercial “Medinatural” Cia. Ltda., siendo una
empresa dedicada a la compra venta de firmacos naturales y por ende satisfaciendo
de manera eficaz las necesidades de la sociedad. Para saber cudl es el estado actual
de la misma, se realizd el Andlisis y la respectiva evaluacion a los estados
financieros lo que determind que la empresa mantiene un alto nivel de costos y de
gastos en el periodo de analisis, recalcando que a pesar de aquello se obtiene ganancia
al final del ejercicio econdmico; asi mismo se determina un alto nivel de pasivos debido
a las cuentas por pagar a proveedores, como también se puede identificar que el
Patrimonio con el que cuenta la empresa en el periodo 2014 es inferior a los pasivos y
activos de la empresa; luego de realizar el diagndstico se encuentra que la razon
corriente esta cercana al estandar sefialado recalcando que este resultado le permite

mantenerse en sus actividades pero mas no ampliarse en otras nuevas inversiones.

Una vez realizado cada uno de los procedimientos para determinar la liquidez,
actividad, rendimiento y endeudamiento de la empresa se precede a armar el
infirme final el mismo que contiene el proceso y desarrollo de toda la practica
durante el periodo de analisis, junto con la propuesta: procedimientos que de alguna
forma daran a conocer los resultados obtenidos y que a la vez servira de guia a la junta
de socios, y al Gerente con la Unica finalidad de tomar decisiones acertadas y

oportunas para la empresa Comercial Medinatural Cia. Ltda., y con ello obtener
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mejores rendimientos econémicos y porque no poder llegar a convertirse en una de las
primeras y mejores empresas comercializadoras fdrmacos naturales tanto en el

mercado local como regional.
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CONCLUSIONES:

Luego de haber realizado el presente trabajo investigativo se procede a

determinar las respectivas conclusiones que se ponen a consideracion:

Las técnicas aplicables en el analisis financiero como son el andlisis vertical y al
igual que la aplicacién de cada uno de los indicadores financieros, permitié a los
socios de la empresa tomar decisiones pertinentes y adecuadas a favor de la

empresa.

La aplicacion de técnicas y herramientas financieras nos ha permitido conocer la
situacion actual por la que atraviesa la empresa Medinatural Cia. Ltda., de tal forma
que se ha logrado conocer con exactitud cudles son las dificultades y las

oportunidades econdmicas y financieras que aquejan a dicha entidad.

La empresa cuenta con un alto nivel de pasivos tanto corrientes como no
corrientes  debido a que sus cuentas por pagar a proveedores son bastante

significativas, lo cual hace que la empresa pierda autonomia financiera.

Se elabor6 una propuesta de mejoramiento donde se proponen alternativas
financieras que servira para el desarrollo y crecimiento de la empresa al igual que
ayudaran de guia para mejorar las politicas y por ende a las diferentes dificultades

que se puedan presentar

Para dar a conocer en forma clara y oportuna los resultados obtenidos, se
procedié a emitir un informe general de la realidad econdmica financiera de la
empresa, la que tiene como finalidad ser una guia practica para la oportuna toma de

decisiones de la empresa.
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RECOMENDACIONES

Una vez determinadas las respectivas conclusiones se procede a plantear las

siguientes recomendaciones:

A la Contadora se le recomienda la aplicacion de las diferentes razones
financieras las mismas que le serviran de guia para conocer en forma detallada la

liquidez, actividad, rentabilidad y endeudamiento de la empresa.

A la Contadora y al Gerente se le recomienda la aplicacion del Diagnostico
financiero cada afio, con la finalidad de obtener informacién clara y oportuna de los
movimientos econdomicos financieros de la empresa, a la vez conocer la solvencia

real con la que se trabaja.

Que la Contadora realice registros auxiliares de las movimientos de compras al
contado, a crédito, de ventas, costo de ventas; las mismas que tendrdn como
fin conocer los movimientos reales y ayudar a la realizacion de Diagnostico

financiero cuando la empresa lo amerite.

Se sugiere a los directivos disminuir sus pasivos especialmente con los
proveedores que es donde se encontrd6 mayor porcentaje, en vista de que no

es aconsejable que la empresa dependa demasiado de personas ajenas a la misma.

Se recomienda a los directivos tomar en cuenta la respectiva propuesta de
mejoramiento, la que tiene como proposito dar a conocer alternativas de mejora para

la empresa y para su principal actividad econdmica.

Se plantea el informe final como referente para nuevas decisiones y para la

realizacion de nuevas inversiones que vayan en al adelanto y mejora de la empresa.

Para los directivos considerar el trabajo de tesis desarrollado en la empresa
durante el periodo 2014, como guia para el manejo y toma oportuna de futuras

decisiones que favorezcan a la empresa.
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ANEXOS



Anexo 1: BALANCE GENERAL

EMPRESA MEDINATURAL CIA. LTDA.
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

DESCRIPCION PARCIAL TOTAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE
BANCOS 266.802,51
BANCO PICHINCHA 266.802,51
CAJA 160.381,56
CAJA GENERAL 160.381,56
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 427.184,07
EXIGIBLE
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO 336.988,56
RELACIONADOS
CLIENTES NO GENERAN INTERES 336.988,56
DOCUMENTOS 'Y CUENTAS POR COBRAR  CLIENTES 26.669,25
RELACIONADOS
CHEQUES POR COBRAR YAJAIRA ROMERO 26.669,25
(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO -9.051,94
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -9.051,94
TOTAL ACTIVO EXIGIBLE 354.605,87
REALIZABLE
INVENTARIOS DE MERCADERIA EN ALMACLIN 2.015.635,5 2.015.635,57
INVENTARIO SUMINISTROS EMPAQUES 13.472,2; 13.472,22
TOTAL ACTIVO REALIZABLE 2.029.107,79

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y GARANTIAS 1.650,00 1.650,00
ANTICIPOS A PROVEEDORES 33.351,78 33.351,78
ANTICIPOS EMPLEADOS 8.183,05 8.183,05
PRESTAMOS EMPLEADOS 13.206,68 13.206,68
TOTAL SRVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 56.391,51

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 15.243,26 15.243,26
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (1. R.) 1.758,28 1.758,28
IVA EN COMPRA 7.832,35 7.832,35
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 24.833,89
TOTAL: ACTIVO CORRIENTE 2.892.123,13
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 247.587,37
MUEBLES Y ENSERES 183.502,20

MAQUINARIA Y EQUIPO 36.793,60

EQUIPO DE COMPUTACION 45.909,18

(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO -18.617,61

ACTIVO INTANGIBLE 15.864,04
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MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE , CUOTAS 733,54

PATRIMONIALES Y OTROS SIMILARES

(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLE -120,51

OTROS INTANGIBLES 15.009,99

TOTAL: ACTIVO NO CORRIENTE 263.451,41

TOTAL ACTIVO 3.155.574,54

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 1.125.118,70

PROVEEDORES LOCALES 1.121.590,7

SOBRANTES CAJA 3.527,9;

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 1.125.118,70

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 162.538,48

CUENTAS POR PAGAR PERSONAL 56.597,28

SUELDOS POR PAGAR 15.516,06

PROVISION DECIMO TERCERO 20.242,00

PROVISION DECIMO CUARTO 18.645,74

15% PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR 2.193,48

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 19.381,32

IVA EN VENTAS 12% 1.598,68

RETENCIONES IVA COMP DE BIENES 30% 3,41

ANTICIPO IMPTO RENTA POR PAGAR 2.907,73

IVA'Y RENTA X PAGAR TRANSITORIA 10.164,47

APORTE IESS 15.288,32

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 162.538,49

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

PROVEEDORES RELACIONADOS 1.753.997,79

PROV. RELAC. YAJAIRA ROMERO 1.132.649,3

PROV. RELAC. TYRONE ROMERO 621.348,42

TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS 1.753.997,79

TOTAL: PASIVO CORRIENTE 3.041.654,97

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

LOCALES 70.700,00

YAJAIRA ROMERO 34.800,00

TYRONE ROMERO 35.900,00

TOTAL: PASIVO NO CORRIENTE 70.700,00

TOTAL PASIVO 3.112.354,97

PATRIMONIO

CAPITAL 3.200,00

RESERVAS DE CAPITAL 10.225,00

TOTAL: CAPITAL 13.425,00

GANANCIA NETA DEL PERIODO 29.794,56

TOTAL PATRIMONIO 43.219,56
3.155.574,53

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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Anexo 2: ESTADO DE RESULTADOS

EMPRESA MEDINATURAL CIA. LTDA.
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOMBRE DE LA CUENTA TOTAL
VENTA NETAS 462.374,71
(-) COSTO DE VENTAS 338.405,88
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 123.968,83
(-)GASTOS ADMINISTRATIVOS - VENTAS 79.897,17
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 13.702,39
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO FONDO DE RESERVA) 3.396,50
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 3.701,80
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 0,00
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 1.283,33
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 2.862,28
SUMINISTROS DE VENTAS 337,36
COMISIONES 447,15
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1.559,60
GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y CLIENTES) 5,87
GASTOS DE VIAJE 4.643,58
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 521,51
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 2.084,90
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1.782,43
HORAS EXTRAS Y SUPLEMENTARIAS VENTAS 0,00
(-)DESCUENTO EN COMPRAS 1.089,37
(-) DEVOLUCIONES EN COMPRAS 5.470,68
GASTOS CUENTAS INCOBRABLES 0,00
GASTO VACACIONES FINIQUITO 55,06
HORAS SUPLEMENTARIAS 672,14
GASTOS ADMINISTRATIVOS 124,37
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 10.425,29
SUMINISTROS DE OFICINA 1.463,28
TRANSPORTE 1.593,58
GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y CLIENTES) 1.790,88
GASTOS DE VIAJE 22,53
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 301,00
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 0,00
CONTRIBUCIONES Y OTROS 56,79
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 44,33
DEPRECIACION PROPIEDADES DE INVERSION 231,67
AMORTIZACION INTANGIBLES 1.604,79
GASTO DETERIORO OTROS ACTIVOS 0,00
GASTO ARRIENDO LOCALES 1.386,69
GASTO SEGURIDAD LOCALES 0,00
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HORAS EXTRAS Y SUPLEMENTARIAS ADMINISTRATIVO 10.546,03
GASTO UNIFORMES PERSONAL 466,67
CUENTA CRUCE DE FALTANTE Y SOBRANTE INVENTARIO 579,08
RETENCIONES ASUMIDAS NO DEDUCIBLE 125,12
SUMINISTROS DE LIMPIEZA 1.158,63
GASTO MENSUAL DE LICENCIAS 2.591,82
GASTO PROVISION AGASAJOS NAVIDENOS 71,40
IVA QUE SE CARGA AL GASTO 52,75
IMPUESTOS MUNICIPALES, PERMISOS SALUD Y OTROS 81,63
INTERESES 1351,33
COMISIONES 211,54
(=) UTILIDAD OPERACIONAL 44.071,66
(+) OTROS INGRESOS 1.141,78
() GASTOS FINANCIEROS 274,43
(=) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION LABORAL 44.939,01
(-) 15% PARTICIPACION LABORAL 6.740,85
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 38.198,16
(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA 8.403,59
(=) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 29.794,56
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