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RESUMEN EJECUTIVO

El objetivo del presente trabajo de Investigacion es Evaluar la situacién Financiera de la
Empresa de Servicios Petroleros e Industriales CIWCONSULTORES, del Canton
Francisco de Orellana, durante el periodo 2014 — 2015. Se desarrolla con el fin de
mejorar la gestion estratégica de corto, mediano y largo plazo de la empresa, se realizd
en base a los estados financieros; se determing el tipo de investigacion siendo
cuantitativa y cualitativa, se aplicaron métodos de andlisis vertical y horizontal de los
estados financieros, indices financieros y el método de analisis DUPONT, con los
cuales se obtuvieron los principales resultados sobre las areas de liquidez, rotacion,
endeudamiento y rentabilidad de la empresa. Los principales resultados obtenidos
fueron: alta concentracion de inversiones en Activos fijos, falta de eficiencia en
recuperacion de créditos y baja rentabilidad, se recomienda reducir y controlar gastos
operacionales y administrativos a fin de mejorar la rentabilidad de la empresa en el

corto plazo.

Palabras Claves: EVALUACION ESTADOS FINANCIEROS, INDICES
FINANCIEROS, RENTABILIDAD

Ing. Victor Oswaldo Cevallos Vique
DIRECTOR DEL TRABAJO DE TITULACION
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SUMMARY

The objective of this research is to evaluate the financial situation of the Oil ang
Industrial Services Company CIWCONSULTADORES of the Canton Francisco de
Orellana during the period 2014-2015. It is developed with the purpose of improving
the company’s short, medium and long term strategic management based on the
financial statements. The type of research used is quantitative and qualitative, applying
vertical and horizontal analysis methods of the financial statements, financial indexes
and the DUPONT analysis method with which the main results are obtained in the areas
of liquidity, rotation, liability and profitability of the company. The main results are:
high concentration of investments in fixed assets, lack of efficiency in credit recovery
and low profitability. It is recommended to reduce and control operational and
administrative expenses in order to improve the profitability of the company in the in

the short term.

KEYWORDS: FINANCIAL STATEMENTS, FINANCIAL INDICES,
PROFITABILITY.
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INTRODUCCION

El presente trabajo de titulacion de tema Evaluacion Financiera de la Empresa de
Servicios Petroleros e Industriales CIWCONSULTORES Cia. Ltda., del Canton
Francisco de Orellana, Provincia de Orellana, durante el periodo 2014 — 2015, esta

disefiado en cuatro capitulos:

En el capitulo I: se desarrolla el Problema Investigativo, en él se establece los
antecedentes, problemas de caracter administrativo financiero y contable de la entidad,
que sustentan la formulacién, planteamiento de objetivos general y especifico, asi como

la justificacion de la investigacion.

En el capitulo Il se elabord el marco teodrico en donde se identifica los conceptos de
administracion financiera, particularmente los relacionados con analisis financiero,

técnicas y métodos, areas de interés, indices financieros.

En el Capitulo Ill: En el marco metodolégico se determiné el tipo de investigacion
siendo cuantitativa y cualitativa, se definen las técnicas e instrumentos de

investigacion.

En el capitulo IV, se aplicaron métodos de analisis vertical y horizontal de estados
financieros, indices financieros y el método de analisis DUPONT, con los cuales se
obtuvieron los principales resultados sobre las &reas de Liquidez. Rotacion,

Endeudamiento y rentabilidad de la empresa.

Los principales resultados obtenidos fueron: alta concentracion de inversiones en
Activos fijos, falta de eficiencia en recuperacién de créditos y baja rentabilidad; lo
ultimo esta relacionado directamente con la crisis del sector petrolero a nivel

internacional que afecta a todo tipo de empresas relacionadas con este ambito.

Se concluyd en la necesidad de reducir y controlar gastos operacionales y

administrativos a fin de mejorar la rentabilidad de la empresa en el corto plazo.



CAPITULO I: EL PROBLEMA

1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Francisco de Orellana es la cabecera cantonal de la Provincia de Orellana.Es una de las
ciudades mas importantes de la Region Amazoénica del Ecuador. También conocida
como El Coca, se encuentra en la parte Nororiental del pais, junto a la confluencia
del rio Coca y el rio Napo.

Su auge econdémico y poblacional, surgio a raiz de la explotacion petrolera que se diera
en sus tierras y al igual que Sucumbios debido al alto nimero de migrantes de otras
provincias como de colombianos y chinos radicados. Es la segunda ciudad méas poblada

del Oriente ecuatoriano, después de Nueva Loja.

La actividad de prestacion de servicios petroleros durante décadas fue el motor de
desarrollo del pais y particularmente de la provincia de Orellana; no obstante la crisis
internacional ha golpeado fuertemente la economia del pais y particularmente a las
empresas relacionadas con la actividad hidrocarburifera, que con mucho esfuerzo
buscan establecer estrategias que les permitan palear el momento critico que afecta a

este importante sector empresarial ecuatoriano.

La empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda., presenta varios problemas, entre los

cuales destacamos:

v La falta de recursos econémicos impide el cumplimiento oportuno de pagos a
proveedores externos a nivel nacional, como también retrasos en pagos de
obligaciones laborales y tributarias.

v" No existe la colaboracion necesaria del personal para coordinar acciones para una
buena gestion administrativa y financiera,

v" No se cumple a cabalidad con la normativa vigente por los entes de supervision y
control, en la actualidad enfrenta una serie de problemas relacionados con la

disminucion de sus ingresos en el 60%.



v" La empresa al momento, carece de un proceso de planeacion esto se observa por la
falta de definicion de la mision, vision, metas a corto, mediano y largo plazo,
herramientas que son definitivas para obtener el éxito empresarial.

v" La empresa en la actualidad busca implementar tecnologia para brindar servicios
excelentes, ya que los costos son relativamente altos, en base a lo estipulado, es
necesario la evaluacion financiera de la empresa misma que le va permitir
administrar adecuadamente los recursos y que estos sean suficientes para cubrir los

gastos operativos.

De no tomarse decisiones acertadas, la empresa corre el riesgo de cerrar sus
operaciones, por ende es necesario realizar una evaluacion financiera con el fin de
conocer la real situacion econdmica, en cuanto a su liquidez, solvencia, rentabilidad y
productividad, para que en base a indicadores financieros se pueda proponer un
conjunto de estrategias a largo, mediano y corto plazo que permitan mejorar la gestion
estratégica de la empresa desde el punto de vista del mercado y desde la perspectiva

financiera, para garantizar la sostenibilidad, crecimiento y desarrollo corporativo.

Para realizar una evaluacién objetiva de la empresa, es necesario aplicar un conjunto de
técnicas, herramientas y procedimientos de evaluacion y analisis financiero que permita
identificar fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas y en base a ellas proponer
un conjunto de estrategias tanto financieras como de mercado para en forma creativa
sostener la actividad empresarial que beneficia a los empresarios pero sobre todo a la
poblacién debido al efecto multiplicador que genera esta actividad econdémica en

nuestra provincia.

1.1.1 Formulacién del Problema

Con los antecedentes mencionados, se formula la siguiente pregunta que servira como

guia para el desarrollo de la investigacion:

¢Cual es la incidencia de la evaluacion financiera de la Empresa de Servicios
Petroleros e Industriales CIWCONSULTORES Cia. Ltda., del Canton Francisco de

Orellana, Provincia de Orellana, en su gestion estratégica?



1.1.2 Delimitacion del Problema

Provincia: Francisco de Orellana

Canton: Francisco de Orellana (EI Coca)
Empresa: CIWCONSULTORES Cia. Ltda.
Actividad: Prestacion deServicios

Sector: Petrolero

Area de Estudio; Administracion Financiera

1.2 JUSTIFICACION

Actualmente es vital tomar decisiones que contribuyan al mejoramiento continuo de las
pequefias y medianas empresas del sector petrolero e industrial del pais, debido a un alto
nivel de competencia en nuestra ciudad y sobre todo a la situacion econémica y
financiera del sector. Por tal razon es necesario tener conocimiento de la situacion
financiera real de la empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda., para tener una visién

clara sobre el futuro de la misma.

Ante la situacion actual del sector petrolero es necesario tomar en cuenta, los factores
externos y/o politicos que afectan al sector de hidrocarburos en nuestro pais, en especial

a nuestra ciudad.

La investigacion se justifica desde el punto de vista tedrico por cuanto la gestion
empresarial ha desarrollado un conjunto de principios, técnicas, y procedimientos
técnicos, los cuales serviran de base para sustentar la aplicacion practica para el
establecimiento de criterios sobre la calidad de informacién financiera de la entidad para
la toma de decisiones acertada.

Desde el punto de vista practico es importante la investigacién por cuanto permitira
plasmar como una primera experiencia profesional, los conocimientos adquiridos en la
evaluacion de las &reas basicas de la administracion financiera tales como como son
liquidez, solvencia, rentabilidad. Sin lugar a dudas serda un proceso de aprendizaje
desarrollado en un ente real que permitird consolidar y ampliar los conocimientos sobre

la materia.



Desde el punto de vista académico, el trabajo se sustentard en los conocimientos
adquiridos en el proceso de formacion de la carrera de Licenciatura en Contabilidad y
Auditoria de la ESPOCH vy particularmente aquellos relacionados con la Gestion

Financiera.

El impacto de la investigacion es de caracter técnico administrativa-financiera, que
beneficiard en primer lugar a los administradores de la empresa, a sus directivos para

orientar la toma de decisiones.

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo General

Realizar la evaluacion financiera de la Empresa de Servicios Petroleros e Industriales
CIWCONSULTORES Cia. Ltda., del Canton Francisco de Orellana, Provincia de
Orellana durante el periodo 2014 - 2015 con la finalidad de mejorar su gestion

estratégica empresarial.

1.3.2 Objetivos Especificos

v" Elaborar el marco tetrico con la finalidad de sustentar técnicamente los principales
conceptos, teorias, normas y principios de Administracion Financiera, basados en

informacién bibliografica.

v Diseflar el marco metodolégico para establecer el tipo, modalidad, técnicas y

herramientas de investigacién, que oriente la investigacion.

v Aplicar técnicas de Administracion Financiera a la empresa CIWCONSULTORES
Cia. Ltda., a fin de establecer un diagndstico, evaluacién e interpretacion de indices
financieros, que sirvan como sustento para mejorar la gestion estratégica de corto,

mediano y largo plazo.



CAPITULO II: MARCO TEORICO

2.1 FUNDAMENTACION TEORICA

2.1.1 Administracion Financiera

Para (Moreno, 2009), la Administracion Financiera

Es una fase de la administracion general, que tiene como objetivos: optimizar el
patrimonio, al captar fondos y recursos por aportaciones y préstamos; coordinar
el capital de trabajo, inversiones y resultados; recopilar, estudiar e interpretar los
datos e informacion pasada y futura para tomar decisiones acertadas y alcanzar

las metas propuestas por la empresa.

Segun (Ortega, 2002):

La Administracién Financiera se define por las funciones y responsabilidades de
los administradores financieros. Aungue los aspectos especificos varian entre
organizaciones las funciones financieras clave son: La Inversion, el
Financiamiento y las decisiones de dividendos de una organizacion. Los fondos
son obtenidos de fuentes externas e internas de financiamiento y asignados a

diferentes aplicaciones.

Por lo tanto las principales funciones de la administracion financiera son planear,
obtener y utilizar los fondos para maximizar el valor de una empresa, lo cual implica
varias actividades importantes. Una buena Administracion Financiera coadyuva a que la
compafiia alcance sus metas, y a que compita con mayor éxito en el mercado, de tal

forma que supere a posibles competidores.

El autor (Montalvo Claros, 2004): define a la Administracion Financiera de la siguiente

manera:



“La Administracion Financiera trata principalmente del dinero, como la variable que
ocupa la atencién central de las organizaciones con fines de lucro. En este ambito

empresarial, la administracion financiera estudia y analiza los problemas acerca de:

1. La Inversion
2. El Financiamiento

3. La Administracién de los Activos

Es decir si el conjunto de temas de la administracion financiera debiera clasificarse

sistematicamente en grandes temas, dichos temas serian los tres antes mencionados

2.1.2 Importancia de la Administracion Financiera

La mayor parte de las decisiones empresariales se miden en términos financieros. La
importancia de la funcion financiera depende en gran parte del tamafio de la empresa.
En empresas pequefias la funcion financiera la lleva a cabo normalmente el
departamento de contabilidad, a medida que la empresa crece la importancia de la
funcién financiera da por resultado normalmente la creacion de un departamento
financiero separado; una unidad auténoma vinculada directamente al presidente de la
compafiia, a través de un administrador financiero. La administracion financiera actual
se contempla como una forma de la economia aplicada que hace énfasis a conceptos
tedricos tomando también informacion de la contabilidad.

El conocimiento de la economia es necesario para entender tanto el ambiente financiero
como lateoriade decisiones que son la razén fundamental de la administracion
financiera. La funcion financiera es necesaria para que la empresa pueda operar

con eficiencia y eficacia

Para muchos la funcion financiera y contable de un negocio es virtualmente la misma.

Frente a la toma de decisiones, las obligaciones del funcionario financiero de una
empresa difieren de las del contador en que este ultimo presta la mayor parte de
su atencion a la compilacion y presentacion de datos financieros, el funcionario
financiero evalta los informes del contador, produce datos adicionales y toma

decisiones basado en su analisis.
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El contador de la empresa suministra datos de féacil presentacion en relacién con
las operaciones de la empresa en el pasado, presente y el futuro. EI administrador
financiero utiliza estos datos en la forma en que se le presentan o después de haber
hecho ciertos ajustes y modificaciones como un insumo importante en el proceso de
latoma de decisiones financieras. Esto no implica que el contador nunca tome

decisiones o que el administrador financiero nunca recoja informacion.

2.1.3 Objetivos de la Administracion Financiera

Los objetivos de la Administracion Financiera son los siguientes:

Optimizar el patrimonio de la empresa

Captar los fondos y recursos financieros por aportaciones y préstamos
Coordinar el capital de trabajo

Coordinar inversiones

Coordinar resultados

Aplicar Andlisis financiero

Aplicar Planeacion Financiera

Aplicar Control financiero

Tomar decisiones acertadas

Alcanzar las metas y objetivos financieros propuestos y fijados

Prever la captacion futura

NS N N N N N T U N NN

de fondos y recursos financieros necesarios.

2.1.4 Ambito de la Administracién Financiera

La administracion financiera para su estudio, puede enfocarse desde diversos puntos de

vista, sin embargo podemos dividirla en cuatro partes:

v" Andlisis Financiero
v" Control Financiero
v" Planeacién Financiera

v" Evaluacion Financiera
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El Analisis Financiero estudia y evalla el pasado econdmico de la empresa.
La Planeacion Financiera estudia y evalua el futuro econémico de la empresa.

El Control Financiero estudia y evalta simultaneamente el pasado y el futuro.

2.1.5 Finalidad de la Administracién Financiera

Todo el esfuerzo realizado por la gestion financiera de un negocio debe tender
necesariamente hacia un fin: “Maximizar el valor de la empresa”. Es decir que el
objetivo financiero no debe ser simplemente el de maximizar las utilidades de la
empresa como usualmente se confunde, por cuanto las utilidades no son sino un

ingrediente mas del valor de la empresa (Anaya, 2011).

Esto explica que algunas veces se tomen decisiones que afectan negativamente las
utilidades de la empresa en el corto plazo, pero las cuales redundan en beneficios del
valor de la empresa, en tanto que puede ocurrir lo contrario, que por mostrar utilidades
inmediatas a los accionistas, se tome decisiones que van en contra del valor de la empresa

en el futuro.

El “valor de la empresa” es un concepto amplio y complejo en la practica, sin embargo
tratandose de sociedades por acciones se refleja en el valor de mercado de cada accion o
aporte social, y que de alguna manera a través del tiempo, el valor promedio de las

acciones refleja el éxito o fracaso de la gestion financiera.

2.1.6 Andlisis Financiero

2.1.6.1 Definicién

“Se puede definir al Analisis Financiero como un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos operacionales de

un negocio.” (Anaya, 2011).

Esta actividad implica: el célculo e interpretacién de porcentajes, tasas, tendencias,

indicadores y estados financieros complementarios o auxiliares, los cuales sirven para



evaluar el desempefio financiero y operacional del negocio, ayudando asi a los

administradores, inversionistas y acreedores a tomar decisiones.

Interpretando a (Flores S. J., 2003) el analisis financiero es un conjunto de
principios, procedimientos y técnicas que permiten que las transacciones
comerciales, econémicas y financieras que realiza una empresa y que se
encuentran plasmadas en la contabilidad, como informacion financiera, sirva de
base a la gerencia para tomar decisiones oportunas y eficientes en un momento

determinado.

Baena Toro (2010) menciona que:

El andlisis financiero es un proceso de recopilacion, interpretacion vy
comparacion de datos cualitativos y cuantitativos, y de hechos histéricos y
actuales de una empresa. Su proposito es el de obtener un diagnéstico sobre el
estado real de la compafiia, permitiéndole con ello una adecuada toma de

decision. (p. 12)

Amat Oriol (2003) afirma que:

El anélisis de estados financieros, también conocido como anélisis econémico-
financiero, analisis de balaces o andlisis contable, es un conjunto de técnicas
utilizadas para diagnosticas la situacién y perspectivas de la empresa con el fin
de poder tomar decisiones adecuadas. De esta forma, desde una perspectiva
interna, la direccién de la empresa puede ir tomando las decisiones que corrijan

los puntos.

Como se puede advertir de las citas anteriores, el analisis financiero proporciona
informacidn, para que la gerencia tome la decisién mas conveniente para la empresa. En
ese sentido la finalidad del analisis financiero es servir como herramienta basica para el

gerente o funcionario responsable, en la toma de decisiones empresariales.
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2.1.6.2 ¢Para qué sirve el Analisis Financiero?

Cuando se realiza andlisis financiero, se busca dar respuesta a algunos interrogantes,

procedentes de diversos angulos dentro y fuera de la empresa. Tales preguntas, entre otras

son las siguientes:

\
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¢Es adecuado el nivel de activos, al volumen de operaciones de la empresa?

¢Se cuenta con el capital de trabajo suficiente para atender la marcha normal de las
operaciones de la empresa?

¢Posee la empresa una capacidad instalada excesiva o subutilizada?,

¢ Seré suficiente para el futuro?;

¢Se requerira de nuevas inversiones para ampliacion de la planta?

¢Como ha sido financiado el activo de la empresa?

¢ Es adecuada la estructura del capital?

¢Podré la empresa pagar oportunamente sus pasivos corrientes?

¢Podré atender sus obligaciones a largo plazo?

¢Son proporcionados el aporte de los socios y el volumen de pasivos con terceros?
¢Ha crecido el patrimonio proporcionalmente con el incremento en las operaciones
de la empresa?

¢Ha fortalecido la empresa su base patrimonial?

¢Cudl ha sido su politica de dividendos?

¢Se esta obteniendo rentabilidad aceptable sobre las ventas y sobre el patrimonio?
¢Esta la empresa generando suficientes fondos para crecer o tiene que financiar su

crecimiento mediante recursos externos?

Estas son las preguntas que se trataran de resolver a lo largo de la investigacion

2.1.6.3 Usuarios del Analisis Financiero

En principio existen varias personas y entidades a quienes interesa y conviene el analisis

financiero. Cada uno lo enfocara desde el punto de vista de sus propios intereses y dara

énfasis a ciertos aspectos que considere de mayor interés. Asi tenemos:
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La Administraciéon de la Empresa.- Por ser los responsables directos de las finanzas y
operaciones de la empresa, provee a los administradores de herramientas para determinar
fortalezas y debilidades del negocio en cuanto a sus finanzas y operaciones, por tal razon
el administrador financiero estard interesado en conocer lo siguiente acerca de su

empresa:

Su capacidad para atender compromisos a corto y largo plazo
La rentabilidad de sus operaciones

El valor real de sus activos

La naturaleza y caracteristicas de sus obligaciones

La habilidad para realizar sus inversiones

Su potencial para conseguir nUevos recursos

SR N N N N NN

La capacidad de la empresa para soportar cualquier traspié de naturaleza interna o

externa.

Inversionistas actuales y potenciales.- Los duefios del patrimonio y los inversionistas
potenciales estardn interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficiencia
administrativa de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en un incremento del

valor del negocio.

Para ellos sera importante el potencial de utilidades, o capacidad para generarlas, también
se preocuparan de la estructura del capital, evaluandola siempre dentro de los parametros

de rentabilidad y riesgo.

Bancos y Acreedores en general.- Daran énfasis particular a aspectos relacionados con
la capacidad de pago de la empresa para la concesion de créditos y la capacidad de la

empresa para generar flujos de fondos adecuados.

Superintendencia de Bancos y de Companiias.- Estas entidades deben mantener
informacién actualizada sobre las empresas bajo su control, lo cual significa realizar
analisis financiero que permitan evaluar su situacion frente a las exigencias legales y el

compromiso con los ahorradores e inversionistas.
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Servicio de Rentas Internas (SRI).- Toda empresa esta obligada a declarar anualmente
su renta, la cual incluye informacién financiera que serd evaluada y examinada, tratando
de establecer si la empresa estd cumpliendo debidamente con su deber de contribuyente.
2.1.7 Herramientas para evaluar la situacion financiera de una empresa

Baena Toro (2010) menciona que

v' Estados financieros

<

Conocimiento de la estructura de los estados financieros de prop6sito general
y especificos
Analisis Horizontal y vertical

Lectura e interpretacion de los estados financieros.

Indicadores Financieros
Analisis por medio de razones e indicadores financieros

Movimientos de efectivo

AN N N N N

Anélisis de fuentes y aplicacion de fondos, flujos de caja. (p. 17)

2.1.8 Estados Financieros

Baena Toro (2010) afirma que “Los estados financieros son una representacion
financiera estructurada de la posicién financiera y de las transacciones llevadas a cabo
por una empresa. Mucha de la informacion acerca de la empresa esta en la forma de los

estados financieros”. (p. 28)

2.1.8.1 Balance General

R. Estupifian Gaitan & O. Estupifian Gaitan (2006) afirman que:

Llamado también estado de situacion o estado de posicion financiera (reporta la
estructura de posicion financiera (reporta la estructura de recursos de la empresa
de sus principales y cantidades de activos, como de su estructura financiera de

sus importantes cantidades de pasivos y capital, los que siempre deben estar en
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equilibrio bajo el principio de la contabilidad de partida doble: Activos =
Pasivos + Capital. (p. 52)

Rodriguez Morales (2012)menciona que

A este estado financiero se le llama también estado de situacion financiera. Este
proporciona informacion tanto de los recursos que tiene la empresa para operar
(también Ilamados activos) y las deudas y compromisos que tiene y debe
cumplir (también denominados pasivos) como de la inversion que tiene los
accionistas en la empresa, incluyendo las utilidades que no han retirado de ésta
(Ilamada también capital contable). Esta informacién se prepara a una fecha
determinada: la fecha de cierre de los estados financieros. Ademas, este estado
financiero presenta informacion que permite hacer un analisis de la posicion
financiera, el cual consiste en diagnosticar la estructura financiera y la liquidez

de la empresa. (p. 5)

2.1.8.2 Estado de Resultados

R. Estupifian Gaitan & O. Estupifian Gaitan (2006) afirman que:

Estado de resultados, o de pérdidas y ganancias, o de ganancias y pérdidas, o de
ingresos Y egresos, de operaciones, resume los resultados por ingresos y egresos
operacionales y no operaciones de un ente econémico durante un ejercicio 0 en
periodos intermedios desde enero a la fecha intermedia; sus cuentas se cierran y

se cancelan al final de periodo. (p. 52)

Rodriguez Morales (2012)menciona que menciona que:

Este estado financiero presenta informacion sobre los resultados de una empresa
en un periodo determinado, enfrentando a los ingresos, los costos y gastos en
que se incurrieron para poder obtenerlos y calcular una utilidad o pérdida para
ese periodo; muestra un resumen de los resultados de las operaciones de la

empresa, si gano o perdio durante el periodo en cuestion. (p. 5)
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2.1.8.3 Estado de flujos de efectivo

Rodriguez Morales (2012) menciona que:

Presenta las entradas y salidas de efectivo que resultan de las decisiones sobre
las operaciones, las inversiones y la forma de financiamiento durante un periodo
determinado. En resumen, informa de donde viene y en queé se uso el dinero en
ese tiempo. Al analista financiero le permite saber la forma como se genera y
utiliza el efectivo, informacion necesaria para determinar la capacidad de

generacion de recursos. (p. 5)

2.1.8.4 Estado de variaciones en el capital contable

Segiin Rodriguez Morales (2012) “Este expone informacion relacionada con los
cambios que se dieron durante un periodo en cada una de las cuentas que integran el

capital contable, el cual representa la inversion de los accionistas”. (p. 5)

2.1.9 Anélisis Vertical

Ortiz Anaya (1998) afirma que:

Es una de las técnicas mas sencillas dentro del anélisis financiero, y consiste en
tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general o un estado de
pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes con un total
determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base. Es un
andlisis estatico, pues estudia la situacion financiera en un momento
determinado, sin tener en cuentas los cambios ocurridos a través del tiempo. (p.
109)

Rodriguez Moralez (2012) menciona que:

Esta herramienta ayuda a conocer la participacion interna de las partidas dentro
de los estados financieros. En el balance general permite saber como estan

formados los activos, cuantos son activos circulantes y cuantos son activos fijos;
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en la otra parte del balance general, como se distribuyen las fuentes de
financiamiento, cuanto es de financiamiento, cudnto es de pasivos y cuanto
representa el capital. También, dentro de estos rubros, cuales son las partidas

mas importantes de acuerdo co sus cantidades monetarias.

Ademas esta herramienta sirve de apoyo para determinar cémo han cambiado las
estructuras de los activos en el balance general; si los activos circulantes son
ahora proporcionalmente mayores en relacion con los activos totales o si son los
activos fijos los que estdn incrementando su proporcion; o respecto a la
estructura de las fuenets de financiacion, pasivo y capital, cual de las dos tiene
mayor participacion y cdémo se modifican, y en los apsivos totaales las
proporciones de los circulantes y los de largo plazo, asi como al forma en que
participan las partidas dentro de los circulantes y dentro de los de largo plazo, y

la forma como cambian cada una de estas proporciones.

En es estado de resultados las comparaciones se hacen respecto a las ventas, se
analiza la participacién de cada una de las partidas y se compara con éstas.
Como estan los costos de venta, los gastos de administracién y los gastos de
venta proporcionalmente respecto a las venats y como han cambaido. El analista
puede formarse un juicio al comparar los porcentajes integrales de un periodo y
otro,a demas constata si los cambios son favorables o desfavorables e investiga

en als situaciones que asi covenga para posteriormente tomar decisiones.

2.1.10 Anélisis Horizontal

Ortiz Anaya (1998) afirma que:
El analisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales de un
periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o méas estados financieros de la

misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un analisis dinamico,

porque se ocupa del cambio movimiento de cada cuenta de uno a otro periodo.
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Rodriguez Moralez (2012) establece que:

La aplicacion de esta herramienta ayuda a entender que ha pasado a través del
tiempo (meses o afios), comparando las tendencias que han tenido las partidas
relacionadas entre si y que sus variaciones deben seguir un patron ya sea en el
mismo sentido o en sentido opuesto pero que una dependa de otra. Asi, el
analista se forma un juicio al comparar las tendencias, identificar si son
favorables o desfavorables, profundizar en las situaciones que asi convenga para

tomar decisiones en consecuencia. (p. 142)

2.1.11 Indicadores Financieros

2.1.11.1 Concepto de razones o indicadores financieros

Segun Baena Toro (2010)

Una razon financiera es una operacion matematica (aritmética o geométrica)
entre dos cantidades tomadas de los estados financieros (balance general y el
estado de resultados) y otros informes y datos complementarios. Se realiza para
llevar a cabo un estudio o analisis de como se encuentran las finanzas de la

empresa; también pueden ser usados como indicadores de gestion. (p. 121.)

2.1.11.2 Clasificacién de los indicadores financieros

Segun Baena Toro (2010) los indicadores financieros se clasifican en:

NN

Liquidez (capacidad de afrontar nuevos compromisos)
Endeudamiento (oportunidad de financiacién)

Actividad, eficiencia o rotacién (capacidad de controlar la inversién)
Rentabilidad (grado de generacion de utilidades)

Mercado (sistema de valor agregado) o de valor. (p. 123)
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2.1.11.3 Razones de liquidez

Baena Toro (2010) menciona que

A traves de los indicadores de liquidez se determina la capacidad que tiene la
empresa para responder por las obligaciones contraidas a corto plazo; esto quiere
decir, que se puede establecer la facilidad o dificultad de la empresa, compafiia u
organizacion, para cubrir sus pasivos de corto plazo, con la conversion en

efectivo de sus activos, de igual forma los corrientes o a corto plazo.

La razon de liguidez, se clasifican en: razon corriente o circulante, razén rapida
0 prueba del &cido y capital de trabajo. Como contenido adicional se encuentra

el intervalo bésico defensivo. (p. 125)

v" Razodn corriente o circulante

Baena Toro (2010) afirma que:

Se denomina relacion corriente o circulante, y trata de verificar las
disponibilidades de la empresa en el corto plazo (inferior a un afio), para atender

sus compromisos (obligaciones) también a corto plazo.

Las empresas, por lo general, financian parte de su operacion de corto plazo con
pasivos de largo plazo (se confirma cuando el resultado de dicha razon es
pasivo); en otras palabras, cuando el activo corriente supera el pasivo corriente.
(p. 125)

Modo de célculo

Activo Corriente

Razon corriente = - -
Pasivo Corriente

18



v" Razodn acida

R. Estupifian Gaitan & O. Estupifian Gaitan (2006) afirman que:

Teniendo en cuenta que los inventarios es el rubro que méas se demora en
convertirse en efectivo, se establecio una medida mas estricta que la razon de
capital de trabajo, la cual se denomina la “razén acida”, en al cual al activo
corriente o circulante se le restan los inventarios, considerandose este indicador
que determina la capacidad inmediata para pagar las deudas de corto plazo méas
estrictamente, es decir sin depender de la realizacion o venta de sus inventarios,
0 en otras palabras la prueba acida demuestra la capacidad inmediata que tiene la

empresa para pagar sus pasivos corrientes. (p. 132)

Modo de célculo

(Activo Corriente — Inventarios)

Prueba icida = - -
Pasivo Corriente

v Razon del capital de trabajo

R. Estupifian Gaitan & O. Estupifian Gaitan (2006) afirman que:

Esta razon es un indicador mas confiable de la solvencia que nos mostraria en
valores absolutos el capital de trabajo, ya que por medio de razones se podria
comparar mas confiablemente con otras empresas similares y bajo estandares
normales de la industria, se dice que lo ideal para que una empresa pueda pagar
oportunamente sus compromisos es tener por cada peso que se debe en el pasivo

corriente se debe poseer dos pesos en el activo corriente. (p. 132)

Modo de célculo

Activo Corriente

Capital de Trabajo =
apitalde rabajo Pasivo Corriente
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2.1.11.4 Indicadores de Endeudamiento

Segun Ortiz Anaya (1998)
Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y de
que forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De
la misma manera se trata de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el

riesgo de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel

de endeudamiento para la empresa. (p. 152)

v" Nivel de Endeudamiento

Ortiz Anaya (1998) afirma que “Este indicador establece el porcentaje de participacion

de los acreedores dentro de la empresa”. (p. 153)

Férmula

Total Pasivo con Terceros
Activo

Nivel de Endeudamiento =

v" Endeudamiento financiero
Ortiz Anaya (1998) “Este indicador establece el porcentaje que representan las

obligaciones financieras de corto y largo plazo con respecto a las ventas del periodo

menor de un afo, deben analizarse, antes de proceder al calculo del indicador”. (p. 161)

Férmula

Obligaciones Financieras

Endeudamiento Financiero =
Ventas Netas
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v Endeudamiento a corto plazo

Baena Toro (2010) “Esta razon indica qué porcentaje del total de los pasivos presenta
vencimiento en el corto plazo (inferior a 1 afio), es decir, que la relacion esta dada entre

los pasivos corrientes y el total de pasivos”. (p.166)

Modo de Calculo

. Utilidad Operacional
Endeudamiento a Corto plazo = x 100
Ventas Netas

v Impacto de la Carga Financiera

Ortiz Anaya (1998) “Su resultado indica el porcentaje que representan los gastos

financieros con respecto a la venta o ingresos de operacion del mismo periodo”. (p. 162)

Férmula

Pasivo Corriente

I todelaC Fi iera =
mpacto de fa Larga tinanciera Pasivo Total

v" Cobertura de Intereses

Ortiz Anaya (1998) menciona que:
Este indicador establece una relaciéon entre las utilidades operacionales de la
empresa y sus gastos financieros, los cuales estan a su vez relacion directa con
su nivel de endeudamiento. En otras palabras, se quiere establecer la incidencia
que tienen los gastos financieros sobre las utilidades de la empresa. (p. 163)

Férmula

Utilidad de Operacion

Cobertura de Intereses =
Intereses Pagados

21



v Indicadores de Leverage

Ortiz Anaya (1998) afirma que:

Otra forma de analizar el endeudamiento de una compafiia es a través de los
denominados indicadores de Leverage o Apalancamiento. Estos indicadores
comparan el funcionamiento originario de terceros con los recursos de los
accionistas, socios o duefios de la empresa, con el fin de establecer cual de las
dos partes estd corriendo el mayor riesgo. Asi, si los accionistas contribuyen
apenas con una pequefia parte del financiamiento total, los riesgos de la empresa

recaen principalmente sobre los acreedores. (pp. 167-169)

Férmulas

Pasivo Total con Terceros

Leverage Total = - -
Patrimonio

Total Pasivo Corriente

Leverage a Corto Plazo = ; :
Patrimonio

Pasivo Totales con Ent. Financieras

Leverage Financiero Total = . -
Patrimonio

2.1.11.5 Razones de actividad, eficiencia o rotacion

Baena Toro (2010) afirma que:
Las razones o indicadores de actividad también, llamados de rotacion o
eficiencia, mide la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos para el

desarrollo de las actividades de constitucion, segun la velocidad de recuperacion

de los valores aplicados en ellos. (p. 137)

22



v Rotacion de Cartera (deudores clientes)

Baena Toro (2010)menciona que:

La rotacion de cartera es un indicador financiero que establece el nimero de
veces, y determina el tiempo en que las cuentas por cobrar toman en convertirse
en efectivo; en otras palabras; es el tiempo que la empresa requiere para el cobro

de la cartera a sus clientes. (p. 142)

Modo de céalculo

Ventas a Crédito en el Periodo o
Ventas Netas
Cuentas por Cobrar Promedio

Rotacion de Cartera =

Cuentas por cobrar afio 1 mas
Cuentas por cobrar afio 2
2

Cuentas por Cobrar Promedio =

v Periodo promedio de cobro

Baena Toro (2010) afirma que “Corresponde al nimero de dias utilizados por la
empresa en recaudar su cartera o en convertir en efectivo su Ultima cuenta de cobro”.
(pp. 144-145)

Forma 1:
Cuentas por Cobrar
, . _ Promedio x 365 dias
Periodo Promedio de Cobro = Ventas a crédito del Periodo
o Ventas Netas
Forma 2:

365 dias

Numero de veces de Rotacion
de las Cuentas por Cobrara

Periodo Promedio de Cobro =
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v" Rotacion de Inventarios

R. Estupifian Gaitan & O. Estupifian Gaitan (2006) mencionan que:

La relacion entre el volumen de productos vendidos (mercancia) y las
mercancias en existencias se llama rotacion de inventario. Se calcula al dividir el
costo de los productos vendidos del inventario. Se calcula al dividir el costo de
los productos vendidos del inventario principio y final del afio; cuando el factor
aumenta es favorable, es decir que los inventarios rotaron méas veces en el afo.
(p. 136)

Férmula

Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = - -
Promedio de Inventarios

v Rotacion de activos operacionales

Baena Toro (2010)afirma que:

La rotacion de los activos operacionales se calcula tomando como base el valor
bruto de los activos que forman parte operacional de la empresa, entre ellos, la
cuenta de deudores clientes, los inventarios, y en el caso de la empresa
manufacturera, la propiedad planta y equipo; y en cada uno de dichos rubros, lo
correspondiente a provision por cartera, provision para los inventarios y la

depreciacion. (p. 136)

Modo de Calculo

Ventas Netas

Rotacion de Activos Operacionales = — _
Activos Operacionales Brutos

v Rotacion de activos fijos (neto)
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Baena Toro (2010) afirma que “La rotacion o indicador del activo fijo neto nos muestra
la cantidad de veces en que se han utilizado estos activos de la empresa para generar

ingresos por ventas”. (p. 136)

Modo de Calculo

Ventas Netas

Rotacion de Activo Fijo Neto =
] Activo Fijo Bruto

v" Rotacidn de activos totales

Baena Toro (2010) afirma que:
Generalmente, cuanto mayor sea la rotacion de activos totales de una empresa,
mayor serd la eficiencia de la utilizacion de sus activos. Este indicador es
posiblemente el més importante para la administracion, porque indica qué tanto

de las operaciones de la empresa han sido productivas financieramente. (p. 155)

Modo de Calculo

Ventas Netas

Rotacion de Activos Totales = -
Activos Totales Brutos

v" Rotacion de proveedores

Baena Toro, 2010 menciona que “El indicador de rotacién de proveedores nos muestra,
en términos de liquidez, cudl es el numero de dias que requiere la empresa para
financiar la compra de sus productos o materia prima mediante la cuenta de

proveedores”. (p. 155)

Modo de Calculo

Cuentas por Pagar x 365

Rotacion de Proveedores = T -
Compras a crédito del Periodo o

Costo de Ventas
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v Rotacion del capital de trabajo

Baena Toro, 2010 menciona que:

Corresponde al volumen de ventas generado por el capital de trabajo y debe ser
utilizado conjuntamente con el indicador de rotacion del activo total.

Si el calculo de la rotacion es alto, puede indicar un volumen de ventas excesivo
para el nivel de inversion en la empresa. Puede también indicar que la empresa
depende excesivamente del crédito recibido de proveedores o entidades

financieras (corto plazo) para financiar sus fondos de operacion. (p.155)

Modo de Calculo

Ventas Netas

Rotacidon del Capital de Trabajo =
p J Activo Corriente — Pasivo Corriente

v" Rotacion del patrimonio liquido

Baena Toro, 2010 afirma que:

Muestra el volumen de ventas generado a raiz de la inversion realizada por los

accionistas.

El patrimonio bruto corresponde a la totalidad de los bienes y derechos de una
empresa 0 persona natural. Este conjunto de bienes y derechos es lo que se

conoce como activos.

El patrimonio liquido es el resultado de la diferencia entre los activos y los
pasivos. Se denomina patrimonio liquido porque es en realidad con lo que cuenta
0 posee la empresa. Si lo aplicamos desde la ecuacion patrimonial, deducimos

que: Patrimonio= Activos — Pasivos. (p. 155)
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Modo de Calculo

Ventas Netas

Rotacion del Patrimonio Liquido = - - - —
Patrimonio o Patrimonio Liquido

2.1.11.6 Indicadores de rendimiento

Ortiz Anaya (1998) menciona que “Los indicadores de rendimiento, denominados
también de rentabilidad o lucratividad, sirven para medir la efectividad de la
administracion de la empresa para controlar los costos y gastos y, de esta manera,

convertir las ventas en utilidades”. (p. 189)

v Margen de utilidad bruta

Baena Toro (2010) afirma que:
El margen bruto de utilidad refleja la capacidad de la empresa en la generacion
de utilidades antes de los gastos de administracion y ventas, otros ingresos y

egresos e impuestos. Al compararlo con estandares financieros de su actividad,

puede reflejar compras o costos laborales excesivos. (p. 182)

Modo de célculo

Utilidad Bruta
Ventas Netas X

Margen de Utilidad Bruta =

v Margen de utilidad operacional

Baena Toro (2010) menciona que “Refleja la rentabilidad de la compafia en el
desarrollo de su objeto social, indica si el negocio es o no lucrativo, independientemente
de ingresos y egresos generados por actividades no directamente relacionadas al
objetivo”. (p. 184)
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Modo de céalculo

. . Utilidad Operacional
Margen de Utilidad Operacional = x 100
Ventas Netas

v Margen de utilidad neta

Baena Toro (2010) dice que: “Mide la rentabilidad de la empresa después de realizar la
apropiacion de los impuestos o carga contributiva del estado, y de todas las demas
actividades de la empresa, independiente de si corresponden al desarrollo de su objeto
social”. (p. 187)

Modo de Calculo

Utilidad Neta

M de Utilidad Neta = ———
argen de Utilidad Neta = 7———-——x

v" Rentabilidad financiera

Amat (2003) menciona que:

La rentabilidad financiera, o rentabilidad propiamente dicha, es la relacion entre

el beneficio neto y capitales propios.

Este ratio también se denomina ROE (del ingles return on quity, retabilidad del
capital propio). La rentabilidad financiera es, para las empresas lucrativas, el
ratio mas importante ya que mide el beneficio neto generado en relacién a la
inversion de los propietarios de la empresa. Sin duda alguna, salvo raras
excepcione, los propietarios de una empresa invierten en ella para obtener una
rentabilidad suficiente. Por tanto, este ratio permite medir la evolucion del

principal objetivo del inversor. (p. 188)

Modo de Calculo

Beneficio Neto
Rentabilidad =

Capitales Propios

28



v Rendimiento sobre la inversion

Aching Guzman (2005) menciona que:
Lo obtenemos dividiendo la utilidad neta entre los activos totales de la empresa,
para establecer la efectividad total de la administracion y producir utilidades
sobre los activos totales disponibles. Es una medida de rentabilidad del negocio

como proyecto independiente de los accionistas.

Modo de Calculo

Utilidad Neta

Rendimiento sobre la inversion = ——
Activo Total

2.1.12 Planeacion financiera

2.1.12.1 Conceptos:

“Parte de la Administracion Financiera, que tiene por objeto evaluar el futuro de una

empresa” (Gitman, 2003)

“Técnica que aplica el profesional, para la evaluacion futura de una empresa y la toma

acertada de decisiones” (Apaza Meza, 1999)

Es decir que la planeacién financiera es una herramienta que aplica el administrador

financiero, para la evaluacion proyectada, estimada o futura de una empresa.

2.1.12.2 Caracteristicas

Es una herramienta o técnica financiera, que aplica el administrador financiero, gerente

de finanzas, tesorero, contralor, etc.

El objetivo principal de la planeacidon financiera, es minimizar el riesgo y aprovechar las

oportunidades y los recursos financieros, realizando una evaluacion futura, proyectada o
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estimada de una empresa publica, privada, mixta o social, desde el punto de vista

financiero.

El proceso de Planificacion Estratégica en cuanto a la Administracion Financiera,

comprende los siguientes planes basicos:

Planes Estratégicos (al menos 5 afios)
Programas a Mediano Plazo (3 afios)

Presupuestos y Planes Operativos (1 afio)

El plan estratégico.- Comprende la determinacion de la mision, la vision, los objetivos,
las estrategias, las politicas que deberan gobernar el empleo de los recursos a disposicion

de la empresa.

Programas a Mediano Plazo.- Cubren planes de inversion que abarcan periodos de tres

anos.

Presupuestos y Planes Operativos.- Se preparan y emiten los presupuestos y planes
operativos anuales, los cuales son muy detallados, y sirven para transformar los planes
estratégicos, en acciones actuales concretos, sirviendo de base para el control y la

evaluacion.

2.1.12.3 Estrategias financieras

“La estrategia financiera en toda organizacion se define como la eleccion de los caminos
por seguir para el logro de los objetivos financieros y, por ende, necesita ser organizada,
presupuestada, supervisada y dirigida para que funcione en el sentido buscado” (Diez y

Lopez 2001).
Son decisiones financieras en planeacion y control de alto nivel, de suma importancia

para la vida de la empresa y determinantes para la consecucion de los recursos y objetivos

a largo plazo.
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Las estrategias financieras de una empresa, pueden resumirse en términos de objetivos,

politicas y planes.

2.1.12.4 Objetivos financieros

“Fines 0 metas viables y cuantificables que pretende alcanzar una empresa”, es decir LO

QUE DESEA ALCANZAR LA EMPRESA por ejemplo:

Rendimiento sobre la inversion

indice de endeudamiento total (apalancamiento financiero)
Relacion de Capital de trabajo

Relacion del pasivo de L.P. respecto al activo fijo

Existencias en caja y bancos en relacion con el volumen de ingresos
Rotacion de Cuentas por cobrar

Rotacion de Inventarios

Porcentaje de dividendos sobre las utilidades

Porcentaje de contribucién marginal o utilidad bruta sobre las ventas

LN N N N N Y N NN

Porcentaje de utilidad sobre ventas, etc.

2.2 MARCO CONCEPTUAL

Amat Oriol (2003) define los siguientes términos:

Anélisis de Estados Financieros.-También denominado anélisis economico-financiero,
analisis de balances o analisis contable, es un conjunto de técnicas utilizadas para

diagnosticar la situacion y perspectivas de la empresa.

Analisis horizontal.- Técnica que consiste en la comparacion de la evolucion del peso

de cada partida de un ejercicio a otro.
Analisis Vertical.-Técnica que consiste en analizar el porcentaje que representa cada

masa sobre el total del balance. También se utiliza con la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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Balance de Situacion.-Estado que refleja el patrimonio (bienes, derechos, deudas y

capitales propios) de la empresa.

Capital Social.-Fondos aportados por los accionistas 0 socios y que no tienen la

consideracion de deudas.

Costo.- Consumo requerido para la obtencién de un producto o servicio.

Capital Propio.-Capital social més reservas y resultados del ejercicio y de afios
anteriores. También recibe las denominaciones de capitales propios, fondos propios o

no exigible.

Coste de ventas.- También denominado coste de los productos vendidos, es la

diferencia entre las ventas y los gastos variables correspondientes a estas ventas.

Cuenta de pérdidas y ganancias.- También denominada cuenta de resultados, es un

estado que informa de los ingresos, gastos y resultados de la empresa.

Disponible.- Dinero en caja y cuentas bancarias que se puede utilizar sin ninguna

restriccion.

Exigible.- Deuda que tiene la empresa. Cuando el plazo de vencimiento es superior a
los doce meses se denomina exigible a largo plazo. En cambio, si el plazo de
vencimiento es inferior a los doce meses se denomina exigible a corto plazo o pasivo
circulante.

Liquidez.- Proximidad de un activo a su conversion en dinero.

Realizable.- Activos integrados en el circulante de una empresa que no forman parte ni
de las existencias ni del disponible, tales como clientes, efectos a cobrar e inversiones

financieras a corto plazo.

Solvencia.- Capacidad de pago de deudas.
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Margen.- Diferencia entre ingresos y costos.

Rotacién.- Relacion entre las ventas y un determinado concepto del balance de

situacion.

Apalancamiento financiero.- Uso de la deuda para incrementar la rentabilidad de los

capitales propios.

Ratio.- Cociente entre dos magnitudes.

Rentabilidad.- Relacion entre los beneficios y una masa patrimonial del balance de

situacion.

Margen Bruto.- Diferencia entre los ingresos por ventas y los gastos proporcionales de

fabricacion y comercializacion.
2.3 IDEA A DEFENDER
La evaluacién financiera a ejecutarse en la empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda.,

del Canton Francisco de Orellana, Provincia de Orellana, Periodo 2014 .2015, permitira

sustentar su gestion estratégica en el corto, mediano y largo plazo.
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CAPITULO I1I: MARCO METODOLOGICO

3.1 MODALIDAD

3.1.1 Descriptiva

El estudio descriptivo es aquel que una vez que se conoce el problema, hecho o
situacion, lo describe utilizando herramientas como la observacion, los estudios

correlacidnales, de desarrollo entre otros.

Rodriguez Moguel (2005) menciona que “Comprende la descripcién, registro, analisis e

interpretacion de la naturaleza actual, composicion o procesos de los fendomenos.” (p.
24)

En la presente investigacion se realizé una investigacion descriptiva puesto el analisis
de la informacidn que nos permitié conocer las situaciones predominantes en la empresa
a través de la descripcion exacta de esta informacion contable.

3.2 TIPO DE INVESTIGACION

3.2.1 Investigacion de Campo

“La 1nvestigacion de campo consiste en la recoleccion de datos directamente de la
realidad donde ocurren lo hechos, sin manipular o controlar las variables. Estudia los
fendmenos en su ambiente natural” (Santa Palella y Filiberto Martins, 2010, p. 88).

A través de la recopilacion de informacion financiera de varios afios, se obtuvo datos

historicos del hecho o caso que se estd estudiando para tomar la informacion,

organizarla y registrarla para su posterior analisis.
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3.2.2 Investigacion Documental

Mediante la recopilacion de informacion secundaria y bibliografica se procedio a
realizar el marco tedrico y a definir las variables implicitas en la investigacion tales
como Gestion Financiera, Anélisis Financieros, indices Financieros.

3.3 METODOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS

3.3.1 Métodos de investigacion

En esta investigacion se utilizé los métodos: inductivo, deductivo y analitico mediante
el proceso de recopilacion, analisis e interpretacion de datos de los estados Financieros
de la Compafiia.

Meétodo inductivo.-

Este método se aplico principalmente en el andlisis vertical y horizontal de estados

financieros mediante la organizacion, analisis e interpretacion de resultados.

Método deductivo.-

Igualmente se aplico principalmente en el andlisis vertical y horizontal de estados
financieros mediante la organizacion, analisis e interpretacion de resultados. También

sirvio para interpretar indices financieros.

Método Analitico.-

Rodriguez Moguel (2005) afirma que “En este método se distinguen los elementos de
un fenomeno y se procede a revisar ordenadamente cada uno de ellos por separado”.El
analisis a la gestion financiera se realizo aplicando un método analitico porque a través
de la informacion recolectada se realizara un analisis para determinar la situacion de la

empresa. (p. 30)
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Permitié obtener conclusiones sobre las principales areas de interés del analisis
financiero tales como: liquidez, solvencia, rentabilidad y niveles de actividad de la

empresa.
3.3.2 Técnicas de Investigacion

La observacion

Rodriguez Moguel (2005) “La observacion es la mas comdn de las técnicas de
investigacion; la observacion sugiere y motiva los problemas y conduce a la necesidad
de la sistematizacion de datos” (p. 98).

En la presente investigacion se utilizd como técnica la observacién puesto que por
medio de ella se podré visualizar determinar y analizar el ambiente de trabajo y
situacion de la empresa.

Entrevistas.-

Rodriguez Moguel (2005) afirma que “La entrevista es la relacion directa establecida
entre el investigador y su objeto de estudio a través de individuos y grupos con el fin de

obtener testimonios orales.” (p. 98)

En esta investigacion se realizé entrevistas a los directivos, contador y personal del

departamento financiero para poder obtener una informacién detallada sobre la empresa.

3.4 POBLACION Y MUESTRA

3.4.1 Poblacion

La poblacion de la Empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda., esta conformada por 14

personas distribuidas entre la junta de accionistas, personal administrativo, contable y

ventas.
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3.4.2 Muestra

La muestra que se considerara es a la misma poblacion, por cuanto es una poblacién

relativamente pequefa.
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CAPITULO IV: MARCO PROPOSITIVO

41TITULO

Evaluacion Financiera de la Empresa de Servicios Petroleros e Industriales
CIWCONSULTORES Cia. Ltda., del Canton Francisco de Orellana, Provincia de
Orellana, durante el periodo 2014 — 2015.

CIWCONSULTORES CIA. LTDA

i
CONSULTORES
ORELLANA ECUADOR

4.1.1 Descripcion de la empresa
4.1.1.1 Antecedentes historicos

CIWCONSULTORES Cia. Ltda., nace en el afio 2011, una empresa emprendedora
integrada por tres amigos de la infancia que buscan espacios dentro de la actividad
hidrocarburifera, con presencia nacional, respaldada de una sélida formacion
profesional, experiencia, creatividad, grandes retos y profundos valores personales y

corporativos.

Fundada el 15 de Abril del 2011, CIWCONSULTORES es una empresa cuya actividad
es suministrar servicios integrales: provision de herramientas y maquinas de trabajo

para el sector petrolero.

Est4 ubicada en la provincia de Orellana — Ecuador, en el Barrio Turismo Ecoldgico,
Calle Putumayo y Naranjal, actualmente es una empresa reconocida por sus capacidades
productivas basadas en la innovacion tecnolégica, alto valor agregado y procesos
sostenibles. Es ejemplo en la diversidad y excelencia de sus colaboradores plasmada en

un crecimiento constante y estratégico.
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El principal objetivo de la empresa es proveer servicios de alta calidad a sus clientes,
entre los cuales se destacan: MKPServic, Consorcio Pegaso, Sertecpet, Trace Oilfield
Cia. Ltda.

CIWCONSULTORESesté respaldada con un grupo de profesionales y colaboradores
con una soélida formacion profesional, experiencia, creatividad, profundos valores

personales y corporativos y, con una clara proyeccion de futuro.

Desde su comienzo CIWCONSULTORES ha venido trabajando para satisfacer a sus
clientes para lo cual cumple con politicas de calidad, seguridad y proteccién del medio
ambiente, logrando cada dia una mejora continuacumpliendo a satisfaccion sus

requerimientos y tratando de superar dia a dia sus expectativas.

La dedicacion mostrada desde sus inicios por sus fundadores y mantenida luego por sus
directivos ha impulsado una constante renovacion de equipamiento y tecnologia; lo cual
le ha permitido en estos Gltimos afios alcanzar firmes objetivos en cuanto a calidad y
confiabilidad en todos los servicios que ofrece en un mercado competitivo y de alta
exigencia de calidad.

4.1.1.2 Mision y Vision

CIWCONSULTORES Cia. Ltda., ha definido su Mision, Vision, Valores y Politica

Integrada de la siguiente forma.

Misién

“Somos una empresa con capacidad de Suministrar servicios integrales. Provision de
Herramientas y Maquinas de trabajo para el sector petrolero, proveer la prestacion de
alquiler de unidades de bombeo, Triplex y/o Quintuplex de superficie para evaluacion,
produccion de pozos petroleros y procesos de bombeo de fluidos facilitando la
operacion de las diferentes operadoras en los distintos bloques del territorio nacional,
satisfaciendo con calidad las necesidades de nuestros clientes, preservando estandares

de seguridad, calidad, salud y medio ambiente”.
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Vision

“Consolidar a CIWCONSULTORES como una empresa de reconocido prestigio
nacional por su excelencia operativa, transparencia, y calidad en la prestacion de
servicios con responsabilidad y eficiencia, comprometidos con los requerimientos y
exigencias de las compafiias operadoras asentadas en el Ecuador. Fomentando en todo
momento el desarrollo profesional y personal de sus empleados y contribuyendo a

través de su accionar con el desarrollo positivo de la sociedad”.

4.1.1.3 Politica de Calidad, Seguridad Industrial, Salud y Control Ambiental

Es politica de la empresa:

e« PLANIFICAR Yy desarrollar nuestras actividades haciendo uso de los recursos y
preservando el Ambiente, la Salud, y Seguridad para nuestros clientes, empleados,

contratistas y la comunidad.

« IDENTIFICAR y definir las necesidades del cliente para satisfacer sus

expectativas.

« PREVENIR la ocurrencia de lesiones y enfermedades de origen laboral que afecten
a nuestros trabajadores y partes interesadas.

e« PREVENIR la contaminacion reduciendo la generacion de residuos, reciclandolos

o disponiéndolos adecuadamente

e CUMPLIR con la legislacion aplicable, regulaciones y compromisos voluntarios,

suscritos por la empresa.

e ASEGURAR el mantenimiento adecuado de bienes y equipos a efectos de proveer
servicios de calidad.

« BRINDAR capacitacion al personal para asegurar su competencia.

40



PRIVILEGIAR el uso de las mejores practicas ambientales y de seguridad con las
tecnologias disponibles, asociadas a la prestacion del servicio.

PROMOVER el proceso de mejora continua en todas nuestras actividades mediante

el uso de sistema de gestion desarrollado para tal fin.

El cumplimiento exitoso de esta Politica, implica el aporte de todos los empleados,

siendo la Gerencia responsable por su divulgacion y promocion.

4.1.1.4 Valores Corporativos

Lealtad (Actuamos con Fidelidad, Reciprocidad y Confidencialidad, cumpliendo a

cabalidad los principios y politicas internas asi como la de nuestros clientes),

Respeto (Cumplimos con las normas y politicas de convivencia con el entorno

social, empresarial y ambiental dentro del marco legal),

Compromiso (Asumimos con responsabilidad las exigencias de nuestros clientes),

Determinacion (Trabajamos enfocados en el éxito personal y empresarial),

Profesionalismo (Demostramos, aplicamos y trasmitimos los conocimientos de

nuestro personal con excelencia y actitud),

Innovacién (Aportamos con ideas y buenas practicas profesionales, que permitan

generar valor agregado a las expectativas propuestas por nuestros clientes),

Honestidad (Somos confiables, sinceros y coherentes respecto a los principios de

justicia y verdad),

Limpieza y Orden (Fundamentados en nuestros procedimientos internos de

seguridad ),
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e Puntualidad (Cumplimos con los tiempos y exigencias propuestas por nuestros
clientes con eficiencia, puntualidad y responsabilidad).

4.1.1.5 Portafolio de servicios

La compafiia provee productos y servicios confiables, basados en una trayectoria de
varios afos en el suministro y alquiler de herramientas y maquinaria, donde se ha
hecho acreedora de experiencia y reconocimiento, plasmado en diversos proyectos,
operaciones y resultados exitosos pero sobre todo, clientes satisfechos y leales a
CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

v" Suministro de servicios Integrales: Provision de Herramientas y Maquinas de
trabajo para el sector petrolero e industrial tales como: Tanqueros de succion,
remolcadores, montacargas, gruas, plataformas retroexcavadoras, rodillos, moto
niveladora y todo tipo de equipos requeridos para la actividad de exploracion,

explotacion y produccion petrolera.

v" Alquiler de unidades de bombeo, para evaluacion, produccién de pozos petroleros y
procesos de bombeo de fluidos facilitando la operacion de las diferentes operadoras,

preservando estandares de seguridad, calidad, salud y medio ambiente.

Bombeo de evaluacién de pozos
Bombeos de reinyeccion de agua
Bombeos poweroil

Bombeo de solventes

Prueba de tuberia

AN NN RN

Transferencias de crudos
4.1.1.6 Maquinaria y equipamiento
La empresa cuenta con maquinaria de punta, lo cual representa una gran inversion y

esfuerzos por cumplir normas de calidad a nivel internacional. Entre las principales

destacan:
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e Unidad de bombeo camion bomba

e Motor principal Caterpillar c-10

e Bomba triplex 600hp

e Motor y centrifuga

e Equipo de tratamiento tuberias chixan mangueras de 4”

e Tablero de controles

4.1.1.7 Clientes principales

Los principales clientes de la empresa

SCHLUMBERGER

SAN ANTONIO

MKP SERVIC

CONSORCIO PEGASO
SERTECPET

TRACE OILFIELD CIA. LTDA

N NN R

4.1.1.8 Estructura Organizacional:

llustracion 1: Estructura Organizacional

JUNTA DE SOCIOS

GERENCIA

|

1
BODEGA
ADMINISTRACION PRODUCCION HUMANOS
1

[
1
COORDINACION DE
PLANIFICACION
l—J CONTABILIDAD TALENTO HUMANO.
DEP. DEP. SEGURIDAD
SUPERVICION




4.1.1.8 Matriz FODA

Tabla 1: Matriz FODA

FORTALEZAS OPOTUNIDADES
v Equipamiento y Maquinaria de punta | v' Estabilizacion econémica
v" Instalaciones Modernas y funcionales | v Mejoramiento de precios del petroleo
v Espacio Fisico amplio v Diversificacion de productos vy
v' Prestigio y posicionamiento en el servicios
sector petrolero v Incentivos de los GADs local y
v" Prestigioso portafolio de clientes provincial
v' Certificaciones internacionales de
calidad
v" Solvencia Econémica y financiera
v' Alto compromiso del personal
administrativo y operativo
v Visién de Futuro
v Alta Responsabilidad Social
Empresarial
DEBILIDADES AMENAZAS
v" Falta de un manual de control interno | v* Crisis econdémica internacional
v' Falta de Manual de funciones v' Baja de los precios del petréleo
v' Débil estructura organizacional internacional
v' Falta de una unidad contable y | v Inestabilidad Politica
financiera v Incremento de Impuestos (IVA)
v Falta de Planificacion estratégica y | v/ Extension de Salvaguardias
operativa v' Altos costos de importaciones
v' Falta de Capacitaciéon al personal (repuestos y accesorios)
administrativo y operativo v" Incertidumbre por nuevo gobierno

nacional.

Fuente: Funcionarios Empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda.
Elaboracion: Mishell Sdnchez Cafas
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4.1.1.9 Andlisis del Sector Petrolero periodo 2014 — 2015

La baja del precio del petréleo, dada, segun analistas, por una sobreoferta de los
principales socios de la OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo), que
se niegan a disminuir su produccion, empezé a sentirse en agosto del afio 2015. Pero de
manera mas estrepitosa los primeros meses del afio 2016 llegando a los precios de

aproximadamente $20.

llustracién 2: Analisis OPEP

989
28, 96,56 15 o507 "1

91,4

enero

91,20

julio
Precio del barril del crudo ecuatoriano
EN EL 2014

délares por barri

6
agosto 83 . 5

ol septiembre

B 6964

____noviembre

Fuente: Banco Central o Ecuador / Sistema Nacoral de rfommaciin
*promedio dal precio del crudo Onerte y Napo hasta e 22 de diciemnbre:

53,55*

diciembre
Fuente:http://www.eluniverso.com/noticias/2015/01/04/nota/4396261/petroleo-cae-complica-economia-
este-2015

Estrategia de OPEP

Segun analistas econdémicos del pais, se indica que los principales socios de la OPEP
(Arabia, Emiratos Arabes, Kuwait, Catar, Libia), a la que el pais volvid en el 2007,
buscan frenar el desarrollo de los campos estadounidenses de esquisto (petréleo a partir
de rocas marinas) haciendo colapsar el precio. Y de esta forma incidir para que las

compafiias quiebren o abandonen los proyectos.

En el petréleo no existe libre oferta y demanda porque se manipulan los precios con
injerencia de los grandes productores y consumidores. Una muestra es que en el 2014 la
OPEP tuvo una sobreoferta de produccion de 1,8 millones de barriles diarios, lo que

incidi6 en la caida.
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Ese escenario mundial, que vuelve variable el valor del crudo, tiene una incidencia
directa en la economia ecuatoriana, altamente dependiente del petréleo: representa entre
el 53% y 57% de sus exportaciones, los ingresos que genera equivalen al 11,5% del
Producto Interno Bruto (PIB) vy, segun la proforma 2015 aprobada por la Asamblea,

financiard el 15% del Presupuesto General del Estado.

Pero si se considera que el dinero de las exportaciones petroleras paga la importacion de
derivados ($ 5.785 millones este afio), el peso del petroleo en el financiamiento es del

32%, segun un andlisis del Observatorio de la Politica Fiscal (OPF).

La OPEP y dos consultoras internacionales coinciden en que los bajos precios del en el
primer trimestre 2016 son ciclicos. Por ejemplo, la firma Barclays Research estimé que
el WTI promediara los $ 66 y la financiera CreditSuisse, que rondara los $ 70. Luego

comenzara a recu perarse.

La OPEP considerd el pasado 23 de diciembre que esa recuperacion se dara en el
segundo semestre, debido a un crecimiento méas lento de la produccion de crudo no

convencional, y que el precio podria rebotar a $ 80.

Impacto en presupuesto

El Gobierno ecuatoriano fijé en $ 79,7 el precio del barril en la proforma presupuestaria
2015 y en 60 el afio 2016. La caida del precio por debajo de ese valor, tuvo un doble
impacto: en el sector fiscal (ingresos del presupuesto) y en el comercio exterior. En este
ultimo, explica Jaime Carrera, secretario ejecutivo del OPF, implicé un deterioro de la
balanza comercial, que tras cinco afios (desde el 2009) de ser negativa encontrd
equilibrio en el 2014, por las restricciones a las importaciones y el crecimiento de las

exportaciones no petroleras.

Es un riesgo latente dado el peso del petrdleo en el intercambio comercial. Entre enero y
octubre del 2015, segin el Banco Central, las exportaciones petroleras generaron $
11.716 millones y un saldo favorable de $ 6.386 millones frente a las importaciones de

este tipo, una diferencia que permitié equilibrar la balanza total.
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llustracion 3: Variacion Presupuesto

Balanza comercial L PESO DEL PETROLEO EN EL COMERCIO EXTERIOR

Porcentajes y dolares-

T = 97,35
VALOR PROMEDIO 94,97 99,28
DE BARRIL P>
DE PETROLEO 90,87
7.349.8
6.614 6.865 6.386,2
BALANZA
COMERCIAL
PETROLERA
135.2
BALANZA ..
COMERCIAL P> wmmmm | — i o= | ———
TOTAL -396.4 -110.6
-1.213.8
BALANZA
COMERCIAL
NO PETROLERA
7010,4 #5251
-7.460,5 _8.078.8
Enero-octubre Enero-octubre Enero-octubre Enero-octubre
2011 2012 2013 2014

Fuente:http://www.eluniverso.com/noticias/2015/01/04/nota/4396261/petroleo-cae-complica-economia-
este-2015

Con una llave de ingresos con menor caudal para el 2015, el Gobierno estimo ingresos
en el presupuesto de $ 27.500 millones, $ 3.100 millones provenientes del petroleo. Sin
embargo, si el WTI se ubico en $ 70 como estimaron las consultoras internacionales, el
crudo local cayé a $ 60 por el castigo de casi $ 10 que tiene en el mercado, lo que
implico un impacto de $ 1.400 millones en los ingresos.

Pero el presupuesto registra, ademas, un déficit (ingresos menos gastos) de $ 5.369
millones, una situacién que comenzé a aumentar desde el 2011 (en el 2012 eran $ 1.256
millones) con un precio del petréleo estable. Al déficit del 2015 se suman la
amortizacion de deuda y la preventa petrolera a China: una necesidad de financiamiento
de unos $ 8.900 millones a $ 10.000 millones.

llustracion 4: Historial precio barril de petroleo

Histérico del precio promedio anual del barril de petréleo ecuatoriano
Cesta Oriente y Napo (ddlares por barril) 97,68 9850 g5 g7

aq*
* de enero al 22 de diciemmbre X

24,87 15,5 2182 25,

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente:http://www.eluniverso.com/noticias/2015/01/04/nota/4396261/petroleo-cae-complica-economia-
este-2015
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El Gobierno ha dicho que el déficit esta “debidamente financiado” (con deuda), pero si

cae el ingreso y no se quiere recortar inversion, se deberd ir a buscar recursos para un

déficit mayor. En este caso, suma otro factor: los bonos emitidos por Ecuador han caido

el 25% en el mercado.

En estos afios, con la llave abierta de los délares del petréleo el régimen ha construido

carreteras, infraestructura hospitalaria y escuelas. Por eso, para Correa el camino sera

reducir el programa de inversion.

Esa medida también impacta en la economia, porque el modelo ecuatoriano gira en
torno al gasto publico (pas6 del 33% del PIB en el 2009 al 43% en el 2014, segln el

OPF), con poco incentivo privado. Si se invierte menos, no se empuja la economia y se

reducen el consumo y los tributos.

4.1.2 Andlisis de Estados Financieros

4.1.2.1 Estados Financieros

Tabla 2: Estado Situacién Financiera

CIWCONSULTORES CIA. LTDA

Balance General

ANOS
2014 2015

ACTIVOS
Caja 21,125.77 5,516.76
Cuentas por cobrar (clientes) 76,286.45 76,286.45

Subtotal Activo Corriente 97,412.22 81,803.21
Muebles y Enseres 500.00 500.00
Maquinaria y Equipo 141,718.40 141,718.40
Depreciacion Acumulada Mag. Equipo 34,943.67 47,965.56
Equipo de Cémputo 1,000.00 1,000.00
Vehiculos 13,513.52 13,513.52
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Subtotal Activo Fijo Neto 121,788.25 108,766.36
Crédito Tributario IVA 5,388.69 0.00
Subtotal Otros Activos 5,388.69 0.00
TOTAL ACTIVO 224,589.16 190,569.57
PASIVO
Impuesto Retenciones en la Fuente 3,823.47 2.50
Impuesto a la Renta por Pagar 1,495.43 473.30
Cuentas por pagar accionistas 109,233.95 53,653.14
Proveedores 18,548.60
15% Participacion a los trabajadores 8,637.88 3,199.98
Aporte IESS 435.88 129.60
Subtotal Pasivo Corriente 123,626.61 76,007.12
Subtotal Pasivo Largo Plazo 0.00 0.00
TOTAL PASIVO 123,626.61 76,007.12
Capital Pagado 420.00 420.00
Reserva Legal 658.90 658.90
Utilidades No distribuidas 61,704.21 99,883.65
Resultados del ejercicio 38,179.44 13,599.90
TOTAL CAPITAL CONTABLE 100,962.55 114,562.45
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 224,589.16 190,569.57
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Tabla 3: Estado de Resultados

Estado de Resultados

ANOS 2014 2015
INGRESOS OPERACIONALES

Servicios Prestados 463,756.54 | $ 186,394.34
TOTAL INGRESOS 463,756.54 | $ 186,394.34
EGRESOS

GASTOS OPERACIONALES

Sueldos $ 2124024 |$ 22,208.20
Horas Extras $ 2120376 |$ 30,000.00
Aporte Patronal IESS $ 2,046.74 | $ 2,698.31
Fondos de Reserva $ 1,052.91

Décimo Tercer Sueldo $ 3,537.00

Décimo Cuarto Sueldo $ 1,416.50

Personal Ocasional $ 230,000.00

Materiales $ 4516.75 |$  2,770.79
Dotacion de personal $ 366.96 | $ 78.57
Transporte $ 5390.00 | $ 8,200.00
Combustible $ 1,554.93 | $ 85.90
Lubricantes $ 461774 | $ 4,960.58
Repuestos $ 5797533 | $ 17,520.14
Mantenimiento Equipo y maquinaria $ 16,72631 |$ 16,013.20
Alquiler vehiculos $ 1124428 |$ 7,300.00
Depreciacién maquinaria y Equipo $ 1302189 |$ 13,021.89
Total Gastos Operativos $ 39591134 |$ 124,857.58
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Telecomunicaciones $ 42.53

Impuestos y Contribuciones $ 4,200.00
Suministros de Oficina $ 68.00 | $ 140.34
Publicidad $ 86.46
Mantenimiento Equipo de Cémputo 68.76 | $ 33.92
Servicios profesionales 3,72222 | $ 3,547.78
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Otros servicios $ 600.00 | $ 34.00
Servicios de Inspeccion $ 4,390.00
Alimentos y bebidas $ 199186 |$ 2,668.50
Varios Gastos $ 2,660.96 | $ 297.77
Arriendos $ 920.00 | $ 4,370.00
Amortizaciones $ 8,500.00
Gastos de gestion $ 18499 | $ 11,934.81
Total Gastos Administrativos $ 1025932 | $ 40,203.58
TOTAL EGRESOS $ 406,170.66 $ 165,061.16
UTILIDAD BRUTA $ 57,585.88 $ 21,333.18
15% participacion trabajadores $ 8,637.88 | $ 3,199.98
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA| $  48,94800 |$ 18,133.20
Impuesto a la renta $ 10,76856 | $ 3,989.30
UTILIDAD NETA $ 38,179.44 $ 14,143.90
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4.1.2.2 Andlisis Vertical

CIWCONSULTORES CIA. LTDA
Balance General
Tabla 4: Analisis Vertical 2014

ANO 2014
S % subtotal | % Total

ACTIVOS
Caja 21,125.77 22% 9.41%
Cuentas por cobrar (clientes) 76,286.45 78%| 33.97%

Subtotal Activo Corriente 97,412.22 100%| 43.37%
Muebles y Enseres 500.00 0% 0.22%
Maquinaria y Equipo 141,718.40 116%| 63.10%
Depreciacion Acumulada Magq. Equipo 34,943.67 -29% | -15.56%
Equipo de COmputo 1,000.00 1% 0.45%
Vehiculos 13,513.52 11% 6.02%

Subtotal Activo Fijo Neto 121,788.25 100% | 54.23%
Crédito Tributario IVA 5,388.69 100% 2.40%

Subtotal Otros Activos 5,388.69 100% 2.40%

TOTAL ACTIVO 224,589.16 100.00%

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias
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ESTRUCTURA ECONOMICA Y FINANCIERA ANO 2014

Gréfico 1: Estructura de Inversiones 2014
Estructura de Inversiones 2014
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Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Canas



Andlisis

Las inversiones en el afio 2014 se encuentran distribuidas mayoritariamente en Activos
Fijos con un 54,23% seguida de Activos Corrientes con un 43,37% y Otros Activos

representa el 2,40%.

Interpretacion

En consideracién de que se trata de una empresa de Servicios, la mayor concentracion
de recursos en Activos Fijos es adecuada por cuanto requiere infraestructura y sobre

todo equipamiento y maquinaria para su normal funcionamiento.

La inversion en Activos Corrientes también es muy representativa y equivale al 43% del
total de Activos, esta situacion se justifica por la necesidad de Capital de Trabajo para el

pago de gastos administrativos y operacionales.

Sin embargo si observamos la composicion del Activo Corriente, es evidente la alta
concentracion de recursos en Cuentas por Cobrar a Clientes que representa el 78% en
relacién al Activo Corriente y el 33, 97% en relacion al Activo Total. Esta alta
concentracion podria ocasionar problemas de falta de liquidez a la empresa por lo tanto

es necesario establecer politicas de concesion y recuperacion de créditos.
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PASIVO
Impuesto Retenciones en la Fuente 3,823.47 3% 1.70% Grafico 2: Estructura de Financiamiento 2014
Impuesto a la Renta por Pagar 1,495.43 1% 0.67%
Cuentas por pagar accionistas 109,233.95 88% 48.64% Estructura de Financiamiento 2014
Proveedores 0% 0.00% R
15% Participacion a los trabajadores 8,637.88 7% 3.85% f0% Cg;r"(‘)e;f CAPITAL
Aporte IESS 435.88 0% 0.19% 50,00% CONTABLE;
Pasivo Corriente 123,626.61 100% 55.05% 44,957
0.00% 40,00%
0.00%
30,00%
Pasivo Largo Plazo 0.00 0.00%
TOTAL PASIVO 123,626.61 55.05% 20,00%
Capital Pagado 420.00 0% 0.19%
Reserva Legal 658.90 1% 0.29% 0%
Utilidades no distribuidas 61,704.21 61% 27.47% 0,00%
Resultados del ejercicio 38,179.44 38% 17.00% ANO 2014
CAPITAL CONTABLE 100,962.55 100% 44.95% Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 224,589.16 100.00% Elaboracién: Ana Mishell Sinchez Cafias

Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.
Elaboracion: Ana Mishell Sdnchez Cafias
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Andlisis

En El afio 2014 la empresa CIWCONSULTORES, financia sus actividades de la
siguiente manera: el 55,05% con endeudamiento a corto plazo (menos de 1 afio), y el
44,95% con capital propio aportado por los accionistas y resultados obtenidos en

ejercicios anteriores.

Interpretacion

La distribucion de financiamiento es equitativa entre capital propio y endeudamiento,

sin embargo es necesario analizar la composicion de estos grupos:

El endeudamiento de la empresa esta concentrado en el corto plazo, y especificamente
el Cuentas por pagar Accionistas con un que significa un 88% sobre los pasivos

corrientes y un 48,60% en relacion al Total de Pasivo y Patrimonio.

Si bien la empresa no depende financieramente de terceros (Instituciones Financieras o
Proveedores), la empresa depende exclusivamente en cuanto a financiamiento de los

Accionistas.

Otros rubros importantes en la estructura del financiamiento de la Empresa son;
Utilidades No distribuidas con un 27,47% y Resultados de ejercicios anteriores con un
17% sobre el Total de Pasivo y Patrimonio. Lo cual corrobora la alta dependencia

financiera de la empresa con los accionistas de la empresa.
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ESTADO DE RESULTADOS 2014

CIWCONSULTORES CIA LTDA
Estado de Resultados Grafico 3: Analisis Vert. E.R. 2014
Tabla 5: Anélisis Vertical E.R. 2014 =
ANO 2014 RESULTADOS ANO 2014
$ %
INGRESOS .23%
OPERACIONALES 100,00%
Servicios Prestados S  463,756.54 ANO 2014 | 12,42%
TOTAL INGRESOS $  463,756.54 100.00% 2.21%
EGRESOS 85.37%
GASTOS OPERACIONALES .
SUEkGE S 21,240.24 4.58% 0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00% 120,00%
Horas Extras S 21,203.76 4.57% m UTILIDAD NETA TOTAL INGRESOS
Aporte Patronal IESS $ 2,046.74 0.44% UTILIDAD BRUTA Total Gastos Administrativos
Fondos de Reserva S 1,052.91 0.23% Total Gastos Operativos
Décimo Tercer Sueldo S 3,537.00 0.76% - - 5
I T e———— S 1416.50 e Fuente: I.Elstados Fln.anmerc’)s CIWC(?NSULTORES Cia. Ltda.
ey [ S 230,000.00 EET, Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Canas
Materiales S 4,516.75 0.97%
Dotacion de personal S 366.96 0.08%
Transporte S 5,390.00 1.16%
Combustible S 1,554.93 0.34%
Lubricantes S 4,617.74 1.00%
Repuestos S 57,975.33 12.50%
Mantenimiento Equipo y maquinaria S 16,726.31 3.61%
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Alquiler vehiculos S 11,244.28 2.42%
Depreciacién maquinaria y Equipo S 13,021.89 2.81%
Total Gastos Operativos S 395,911.34 85.37%
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Telecomunicaciones S 42.53 0.01%
Impuestos y Contribuciones 0.00%
Suministros de Oficina S 68.00 0.01%
Publicidad 0.00%
Mantenimiento Equipo de Cémputo S 68.76 0.01%
Servicios profesionales S 3,722.22 0.80%
Otros servicios S 600.00 0.13%
Servicios de Inspeccidn 0.00%
Alimentos y bebidas S 1,991.86 0.43%
Varios Gastos S 2,660.96 0.57%
Arriendos S 920.00 0.20%
Amortizaciones 0.00%
Gastos de gestion S 184.99 0.04%
Total Gastos Administrativos S 10,259.32 2.21%
TOTAL EGRESOS $  406,170.66 87.58%
UTILIDAD BRUTA S 57,585.88 12.42%
15% participacion trabajadores S 8,637.88 1.86%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA S 48,948.00 10.55%
Impuesto a la renta S 10,768.56 2.32%
UTILIDAD NETA S 38,179.44 8.23%

Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias
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Andlisis

La venta de servicios en el afio 2014 represento para la empresa CIWCONSULTORES,
ingresos por $ 463,756.54; equivalentes al 100%, en tanto que los egresos tienen la
siguiente descomposicion: Los Gastos Operativos representan el 85,37% del total de
ingresos, Los Gastos Administrativos representan el 2,21% vy la diferencia es la Utilidad

Bruta con el 12,42% del total de ingresos.

Interpretacion

El Margen de Utilidad Bruta es relativamente bajo, tomando en consideracion que sobre
este rubro se deben calcular la Participacion a los trabajadores y el Impuesto a la renta,
por lo tanto deducidos estos valores, queda una Utilidad Neta de apenas un 8, 23%.

En cuanto a la estructura de Gastos Operativos, se advierte que la mayor concentracion
de los gastos se encuentra en la contratacion de personal ocasional, que representa

préacticamente el 50% dentro de la estructura de Gastos de la empresa.

Los Gastos Administrativos son relativamente bajos y se ajustan a las necesidades de la

empresa y a su tamafio.
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CIWCONSULTORES CIA. LTDA
Balance General
Tabla 6: Analisis Vertical B.G 2015

ANO 2015
S % subtotal | % Total

ACTIVOS
Caja 5,516.76 7% 2.89%
Cuentas por cobrar (clientes) 76,286.45 93% | 40.03%

Activo Corriente 81,803.21 100% | 42.93%
Muebles y Enseres 500.00 0% 0.26%
Maquinaria y Equipo 141,718.40 130% | 74.37%
Depreciacion Acumulada Mag. Equipo 47,965.56 -44% | -25.17%
Equipo de COmputo 1,000.00 1% 0.52%
Vehiculos 13,513.52 12% 7.09%

Activo Fijo Neto 108,766.36 100% | 57.07%
Crédito Tributario IVA 0.00 0.00%

Otros Activos 0.00 100% 0.00%

TOTAL ACTIVO 190,569.57 100.00%

Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias
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Grafico 4: Estructura de Inversiones 2015
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Andlisis

El afio 2015, encontramos la siguiente distribucion en las inversiones:

Activos Fijos el 57,07%, Activos Corrientes el 42, 93% y Otros Activos el 0%.
Interpretacion

La mayor concentracion de recursos se encuentra en Activos de Larga Duracion o
Activos Fijos, particularmente en las cuentas de Maquinarias y Equipos que representan
el 74,37% del Activo Total. También existe una alta concentracion en Cuentas por
Cobrar.

La estructura de inversiones es similar al afio anterior, y se justifica debido a la
naturaleza de la empresa de prestacion de servicios petroleros en donde las mayores

inversiones estan en maquinaria y equipos con caracteristicas de alta tecnologia

importada.
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PASIVO
Impuesto Retenciones en la Fuente 2.50 0% 0.00%
Impuesto a la Renta por Pagar 473.30 1% 0.25%
Cuentas por pagar accionistas 53,653.14 71% 28.15%
Proveedores 18,548.60 24% 9.73%
15% Participacion a los trabajadores 3,199.98 1% 1.68%
Aporte IESS 129.60 0% 0.07%
Pasivo Corriente 76,007.12 100% 39.88%
0.00%
0.00%
Pasivo Largo Plazo 0.00 100% 0.00%
TOTAL PASIVO 76,007.12 39.88%
Capital Pagado 420.00 0% 0.22%
Reserva Legal 658.90 1% 0.35%
Utilidades No distribuidas 99,883.65 87% 52.41%
Resultados del ejercicio 13,599.90 12% 7.14%
CAPITAL CONTABLE 114,562.45 100% 60.12%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 190,569.57 100.00%

Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias
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Grafico 5: Estructura de Financiamiento 2015

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
2015

CAPITAL
70,00% CONTABLE;
60,12%

60,00% Pasi
asivo

Corriente;

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

ANO 2015

Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

Elaboraciéon: Ana Mishell Sanchez Cafias



Andlisis

La estructura de financiamiento de la empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda., en el

afio 2015 es la siguiente:

El 60,12% de los activos se financian con recursos propios (Capital Contable), y la

diferencia del 39,88%mediante endeudamiento.

En endeudamiento que mantiene la empresa se encuentra concentrado en el corto plazo,
es decir deudas con vencimiento en un afio plazo. El endeudamiento se concentra en dos

cuentas:

Cuentas por pagar Accionistas que representa el 71% del pasivo a la vez el 28,15% en
relacion al Total de Pasivo y Patrimonio.

Proveedores también es una cuenta muy representativa por cuanto representa el 24% de

los pasivos, asuvezel 9, 73 % del total pasivo y patrimonio.

En el grupo del Capital Contable o patrimonio de la Empresa CIWCONSULTORES
Cia. Ltda., la cuenta més representativa es Utilidades no distribuidas, la misma que
significa el 87% del patrimonio, a su vez el 52,4% del total pasivo y patrimonio. Esta
concentracion considero alta, si bien la empresa depende exclusivamente del
financiamiento de los accionistas, sin embargo las utilidades se han ido acumulando en
forma excesiva considerando que también existen cuentas por pagar a los mismos

accionistas. Segun se analiza en parrafos anteriores.
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ESTADO DE RESULTADOS 2015

CIWCONSULTORES CIA LTDA
Estado de Resultados Gréfico 6: Anlisis vertical E.R. 2015
Tabla 7: Andlisis Vertical E.R. 2015
ANO 2015 RESULTADOS ANO 2015
INGRESOS
OPERACIONALES
Servicios Prestados S 186,394.34 -7'59%
TOTAL INGRESOS S 186,394.34 100.00% 4 Jgi%
EGRESOS ANO 2015
GASTOS OPERACIONALES R
Sueldos $  22,208.20 11.91% ] 200.00%
AN s > AL DIOHED 16.09% 0,00%  20,00%  40,00%  60,00%  80,00% 100,00%
Aporte Patronal IESS S 2,698.31 1.45%
Fondos de Reserva 0.00% B UTILIDAD NETA UTILIDAD BRUTA
Décimo Tercer Sueldo 0.00% [ Total Gastos Administrativos E Total Gastos Operativos
Décimo Cuarto Sueldo 0.00% B TOTAL INGRESOS
Personal Ocasional 0.00%
Materiales 5 2,770.79 1.49% | Fuente: Estados Financieros CIWCONSUL TORES Cia. Ltda.
Dotacion de personal 5 78.57 0.04% Elaboraciéon: Ana Mishell Sanchez Cafias
Transporte S 8,200.00 4.40%
Combustible S 85.90 0.05%
Lubricantes S 4,960.58 2.66%
Repuestos S 17,520.14 9.40%
Mantenimiento Equipo y maquinaria S 16,013.20 8.59%
Alquiler vehiculos S 7,300.00 3.92%
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Depreciaciéon maquinaria y Equipo S 13,021.89 6.99%
Total Gastos Operativos S 124,857.58 66.99%
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Telecomunicaciones 0.00%
Impuestos y Contribuciones S 4,200.00 2.25%
Suministros de Oficina S 140.34 0.08%
Publicidad S 86.46 0.05%
Mantenimiento Equipo de Cémputo S 33.92 0.02%
Servicios profesionales S 3,547.78 1.90%
Otros servicios S 34.00 0.02%
Servicios de Inspeccion S 4,390.00 2.36%
Alimentos y bebidas S 2,668.50 1.43%
Varios Gastos S 297.77 0.16%
Arriendos S 4,370.00 2.34%
Amortizaciones S 8,500.00 4.56%
Gastos de gestién S 11,934.81 6.40%
Total Gastos Administrativos S 40,203.58 21.57%
TOTAL EGRESOS $ 165,061.16 88.55%
UTILIDAD BRUTA S 21,333.18 11.45%
15% participacion trabajadores S 3,199.98 1.72%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA S 18,133.20 9.73%
Impuesto a la renta S 3,989.30 2.14%
UTILIDAD NETA S 14,143.90 7.59%

Fuente: Estados Financieros CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafas
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Gréfico 7: Gastos Administrativos 2015

Gastos Administravos 2015

B Impuestos y

Contribuciones
Suministros de Oficina

Publicidad

Mantenimiento Equipo
de Cémputo
M Servicios profesionales
Otros servicios
Servivios de Inspeccion
Alimentos y bebidas
B Varios Gastos
M Arriendos

W Amortizaciones

B Gastos de gestion



Andlisis

El afio 2015 la empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda.,, generd ingresos
por$186,394.34 que constituyen el 100%.

De esos ingresos, los gastos operativos alcanzan $124,857.58, que representan el
66,99%; mientras que los Gastos Administrativos alcanzan $40,203.58 que representa
el 21,675. Por lo tanto la diferencia entre ingresos y egresos nos da como resultado la

Utilidad Bruta que alcanza la cifra del 11,45%.

Una vez que se deduce el 15% de participacion a los trabajadores y el 22% de Impuesto
a la renta, finalmente queda una Utilidad Neta de $14,143.90, que apenas representa el

7,595 del total de los ingresos.

Interpretacion

Los ingresos generados en el afio 2015 disminuyen notablemente, en tanto que se
mantienen altos los gastos operativos y los gastos administrativos, afectando

notablemente las utilidades de la empresa.

La razén principal sin lugar a dudas es la situacién econémica en general, pero
particularmente la crisis de los precios del petréleo a nivel internacional, que
practicamente paralizaron la actividad de explotacion petrolera en el pais y por ende con
grandes afectaciones a las empresas relacionadas con la prestacion de servicios al

sector.
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4.1.2.3 Andlisis Horizontal

BALANCE GENERAL 2014 - 2015

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafas
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CIWCONSULTORES CIA. LTDA Gréafico 8: Andlisis Horizontal Activo
Balance General
Tabla 8: Andlisis Horizontal Balance General 2014-2015 TOTAL ACTIVO
ANOS
ANOS 2014 2015 Variacién
ACTIVOS S %
Caja 21,125.77 5,516.76| 15,609.01| -73.89
Cuentas por cobrar (clientes) 76,286.45| 76,286.45 0.00 0.00
Subtotal Activo Corriente 97,412.22| 81,803.21| 15,609.01| -16.02
Muebles y Enseres 500.00 500.00 0.00 0.00
Maquinaria y Equipo 141,718.40| 141,718.40 0.00 0.00
Depreciacion Acumulada Magq. Equipo 34,943.67| 47,965.56| 13,021.89 37.27
Equipo de Computo 1,000.00 1,000.00 0.00 0.00
Vehiculos 13,513.52 13,513.52 0.00 0.00
Subtotal Activo Fijo Neto 121,788.25| 108,766.36| 13,021.89| -10.69 ) ) )
Crédito Tributario IVA 5 388.69 0.00 5 388.69 | -100.00 Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.
Subtotal Otros Activos 5,388.69 0.00| 5,388.69| -100.00 | Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias
TOTAL ACTIVO 224,589.16 | 190,569.57 | 34,019.59| -15.15



Anélisis

En el afio 2015 los Activos Totales de la empresa disminuyen en un 15,15%, es decir
de $224.589,16 a $190.569,57.

Al realizar un analisis de las principales cuentas del Activo encontramos lo siguiente:

Cuenta Caja.- La cuenta caja disminuye en el afio 2015 drasticamente de $21,125.77
a $ 5,516.76, con un porcentaje del 73,89%, esta situacion esta directamente
relacionada con la disminucién de ingresos por venta de servicios, afectando

notablemente la disponibilidad de recursos de la empresa para hacer frente a sus
obligaciones y gastos. CUENTAS POR COBRAR (CLIENTES)

Cuentas por Cobrar ( Clientes)

La Cuenta clientes, en el afio 2015 permanece en la misma cifra del afio anterior con

una suma considerable de $76.286,45.

El hecho de no poder recuperar los créditos repercute directamente en la liquidez de la
empresa, que a su vez se ve afectada por cuanto no puede cubrir sus obligaciones y
deudas contraidas tanto con proveedores de insumos, combustibles, accesorios,
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repuestos, etc., como también no puede cumplir satisfactoriamente con el pago de
impuestos al fisco (SRI, IESS), comprometiendo de esta manera la situacion

econdémico financiera de la empresa.

Activos Fijos

Como se puede apreciar en la tabla 8 todas las cuentas de Activos Fijos permanecen
iguales en los afios 2014 y 2015, lo cual significa que durante el afio 2015 no se
realizaron nuevas adquisiciones de maquinaria y equipos, equipos de computo o
vehiculos, esto se justifica dada la disminucion de la actividad de prestacion de
Servicios.

Otros Activos

En el grupo de otros activos se encontré como hecho relevante la disminucién en un
100% del Crédito Tributario IVVA por un valor significativo de $ 5,388.69
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BALANCE GENERAL 2014 - 2015

CIWCONSULTORES CIA. LTDA
Balance General

ANOS

ANOS 2014 2015 Variacion
PASIVO 0.00
Impuesto Retenciones en la Fuente 3,823.47 2.50| 3,820.97| -99.93
Impuesto a la Renta por Pagar 1,495.43 473.30| 1,022.13| -68.35
Cuentas por pagar accionistas 109,233.95| 53,653.14 | 55,580.81 | -50.88
Proveedores 0.00| 18,548.60| 18,548.60
15% Participacion a los trabajadores 8,637.88 3,199.98| 5,437.90| -62.95
Aporte IESS 435.88 129.60 306.28 | -70.27

Subtotal Pasivo Corriente 123,626.61 | 76,007.12 | 47,619.49 | -38.52

Subtotal Pasivo Largo Plazo 0.00 0.00 0.00

TOTAL PASIVO 123,626.61 | 76,007.12 | 47,619.49 | -38.52

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboraciéon: Ana Mishell Sdnchez Cafias
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Grafico 9: Analisis Horizontal Pasivo

TOTAL

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Carias
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Analisis

El Pasivo Total de la empresa CISCONSULTORES Cia. Ltda., disminuyen en
el afio 2015 en $47.619,49 (ddlares) que representa un 38,52%, en relacion al
afo 2014.

Si analizamos en forma individual las cuentas de Pasivo, tenemos lo siguiente:
Impuesto Retenciones en la fuente

En el afio 2015 disminuye en $3.820,97 (dodlares), es decir un 99,93% en
relacion al afio 2014.

Impuesto a la renta por pagar

En el afio 2015 disminuye en $ 1.022,13 (do6lares), es decir un 68,35 % en
relacion al afio 2014.
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Cuentas por pagar Accionistas

En el afio 2015 disminuye en $ 55,580.81(d6lares), es decir un 50,88% en

relacion al afo 2014.
CUENTAS POR PAGAR

ACCIONISTAS

Proveedores

En el afio 2015, aparece la Cuenta Proveedores, con un valor de $18,548.60
(Dolares). Es decir que la empresa CIWCONSULTORES, se ve en la necesidad

de acudir a los proveedores de bienes y servicios para financiar parte de su

capital de trabajo, sobre todo en la adquisicién de accesorios, combustible,
repuestos y otros insumos con los cuales cumple su objeto social que es la

prestacion de servicios petroleros.

En el afio 2015 aparecen estas obligaciones con los proveedores.
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Participacion a los trabajadores por pagar

En el afio 2015 disminuye en $ 5,437.90 (ddlares), es decir un 62,95 % en

relacion al afo 2014.

Aporte patronal al IESS por pagar

En el afio 2015 disminuye en $ 306.28 (dolares), es decir un 70,20 % en relacion
al afio 2014.

En conclusién se puede apreciar que la Empresa CIWCONSULTORES Cia.
Ltda., realiza sus mejores esfuerzos por cumplir con sus obligaciones,
practicamente disminuyen todas las deudas, lo cual dice de la responsabilidad
con la que tratan de afrontar la crisis por disminucion de venta de servicios y

disminucidn de su actividad comercial.
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APORTE IESS

BALANCE GENERAL 2014 - 2015

Gréfico 10: Analisis Horizontal Patrimonio

CIWCONSULTORES CIA. LTDA
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Balance General
ANOS TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ANOS 2014 2015 Variacion
PATRIMONIO
Capital Pagado 420.00 420.00 0.00 0.00
Reserva Legal 658.90 658.90 0.00 0.00
Utilidades No distribuidas 61,704.21| 99,883.65| 38,179.44| 61.87
Resultados del ejercicio 38,179.44| 13,599.90| 24,579.54| -64.38

TOTAL CAPITAL CONTABLE 100,962.55 | 114,562.45 | 13,599.90| 13.47
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 224,589.16 | 190,569.57 | 34,019.59| -15.15

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias

Total Pasivo y Patrimonio

El Total pasivo y Patrimonio de la Empresa en el afio 2015, disminuye en la misma

proporcién que el Total de Activos, es decir en un 15,15% respecto al afio 2014.

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Capital Pagado
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El Capital Pagado como se puede apreciar en la Tabla anterior, permanece intacto
en los dos afios de andlisis, es decir no se ha realizado nuevas aportaciones de

capital por parte de los socios de la Compafiia.

Reserva Legal

La reserva legal en el afio 2015 permanece con el mismo saldo del afio anterior, esto

se debe a la disminucion de utilidades.

Utilidades no distribuidas

Las Utilidades no distribuidas para el afio 2015 se incrementan en un valor de $
38,179.44, que significa un porcentaje de crecimiento del 61,87% respecto al afo
2014

Podriamos decir que las utilidades no distribuidas practicamente estan sosteniendo a

la empresa.

Resultados del Ejercicios Anteriores
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En el afio 2015 los resultados del ejercicio, disminuyen drasticamente en relacién al
afio 2014 con un valor de $ 24,579.54 que representa el 64,38%.

RESULTADOS DEL EJERCICIOS ANTERIORES

En conclusién

Esta cuenta refleja la crisis por la que atraviesa el sector petrolero en el pais, con

graves repercusiones en las empresas relacionadas, practicamente disminuye un

tercio de las utilidades comparadas con el ejercicio anterior.
Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Canas

Gréfico
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ESTADO DE RESULTADOS 2014 - 2015

Grafico 11: Analisis Horizontal Servicios Prestados

CIWCONSULTORES CIA LTDA SERVICIOS PRESTADOS
Estado de Resultados
Tabla 9: Analisis Horizontal E.R. 2014-2015

ANOS VARIACION

2014 2015 S %

INGRESOS

OPERACIONALES

Servicios Prestados | $ 463,756.54 | S 186,394.34 |-$277,362.20 | 59.81

TOTAL INGRESOS S 463,756.54 | $ 186,394.34 | -$ 277,362.20 | 59.81
Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

., . , . Elaboraciéon: Ana Mishell Sanchez Cafias
Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafas

Andlisis.- El objeto social de la empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda., es la prestacion de servicios a empresas petroleras, por ende la fuente
de recursos se genera a traves de la Cuenta Servicios Prestados. Segun el estado de Resultados consecutivo de los afios 2014 y 2015 podemos
observar la drastica disminucion de las ventas de $ 463,756.54 (délares) a $ 186,394.34 (ddlares), lo cual significa una disminucion de
277,362.20 equivalentes al 59,81% de los ingresos. Esta situacién afecta totalmente el desarrollo empresarial en todas sus areas, resultado de la

crisis del sector petrolero internacional.
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ESTADO DE RESULTADOS 2014 - 2015

CIWCONSULTORES CIA LTDA Gréfico 12: Anélisis Horizontal Gastos Operativos
Estado de Resultados

ANOS VARIACION GASTOS OPERATIVOS

2014 2015 S %

GASTOS OPERACIONALES
Sueldos

21,240.24 | S 22,208.20 4.56

21,203.76 | $ 30,000.00 8,796.24 | 41.48
651.57| 31.83 $124.857,58

2,046.74| S 2,698.31

Horas Extras
Aporte Patronal IESS

Fondos de Reserva 1,052.91 1,052.91 |-100.00
Décimo Tercer Sueldo 3,537.00 3,537.00 |-100.00
Décimo Cuarto Sueldo 1,416.50 1,416.50 |-100.00
Personal Ocasional 230,000.00 230,000.00 |-100.00
Materiales 4,516.75| S  2,770.79 1,745.96 | -38.66
Dotacion de personal 366.96 | S

Transporte 5,390.00| S 8,200.00 2,810.00 52.13
Combustible 1,554.93 | S 85.90 1,469.03 | -94.48
Lubricantes 4,617.74| S  4,960.58 342.84 7.42

57,97533 | § 17,520.14
16,726.31 | S 16,013.20
11,244.28 | S 7,300.00
Depreciacion Magq. y Equipo 13,021.89 | $ 13,021.89
Gastos Operativos $ 395,911.34 | $ 124,857.58
Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Repuestos 40,455.19 | -69.78
713.11 -4.26
3,944.28 | -35.08
- 0.00

271,053.76 | -68.46

Mantenimiento Mag. Y Equipo

Alquiler vehiculos

S
S
-5
5
-5
-5
-
78.57|-S  288.39 | -78.59
S
-5
S
=
-5
=
S
-$

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias
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Anélisis

El Comportamiento de los Gastos Operativos en los afios 2014 - 2015 es el siguiente:
Disminuyen de $ 395,911.34 (dd6lares) a $124,857.58, (ddlares), es decir decrecen en
$271.053, 76 (dolares) equivalente al 68,46%.

La situacion descrita, es ldgica en los negocios; si disminuyen los ingresos
necesariamente disminuyen costos y gastos, sin embargo si analizamos detenidamente

algunos gastos operativos podemos destacar lo siguiente:

Los Sueldos de los trabajadores (sin embargo de ser un costo variable), practicamente se
mantienen, por cuanto no existe una variacion significativa apenas crece en el 4,56% en
el afio 2015. Esto significa que pese a la crisis econdmica la empresa traté de mantener al
personal operativo y de servicios tratando de disminuir el problema de carécter social de

los trabajadores.

Corroborando el analisis anterior también es evidente que la empresa en el afio 2015 deja
de contratar personal ocasional, por cuanto es innecesario debido al volumen de las
operaciones, disminuyendo los costos operativos en $230.000 (délares). No obstante se
incrementa la cuenta pago de horas extras en un valor de $8,796.24 que representa el

41,48% de este rubro en relacién al afio 2014.
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HORAS EXTRAS

$21.203,76

$30.000,00

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Canas



Los demas gastos operativos tienen un comportamiento normal, por ejemplo los rubros
de Materiales, Dotacion del personal, combustibles siendo gastos variables, (que varian
en funcién del volumen de produccién o prestacion de servicios), disminuyen

proporcionalmente, a excepcion de la cuenta Transporte.

80



ESTADO DE RESULTADOS 2014 - 2015

CIWCONSULTORES CIA LTDA Gréfico 13: Andlisis Horizontal Gastos
Estado de Resultados
ANOS VARIACION GASTOS ADMINISTRATIVOS
2014 2015 S %
GASTOS ADMINISTRATIVOS S - $40.203,
Telecomunicaciones $ 42.53 -$ 42.53 | -100.00 58
Impuestos y Contribuciones S  4,200.00 | S 4,200.00
Suministros de Oficina S 68.00 S 140.34 | $ 72.34 | 106.38
Publicidad S 86.46 | $ 86.46
Mantenimiento Equipo de Cémputo | $ 68.76 S 33.92 |-$ 34.84 | -50.67
Servicios profesionales S 3,722.22 S 3,547.78 |-S 174.44 -4.69
Otros servicios S 600.00 S 34.00 |-S 566.00 | -94.33
Servicios de Inspeccion S 4,390.00 | S 4,390.00
Alimentos y bebidas S 1,991.86 S 266850 | S 676.64 33.97
Varios Gastos S 2,660.96 S 297.77 |-S 2,363.19 -88.81
Arriendos S 920.00 S 4,370.00 | S 3,450.00 | 375.00
Amortizaciones S 8,500.00 | S 8,500.00
Gastos de gestion S 184.99 S 11,934.81 | $ 11,749.82 | 6351.60
Gastos Administrativos S 10,259.32 S 40,203.58 | $ 29,944.26 | 291.87

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORES Cia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafas
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Analisis

Total Gastos Administrativos.- Segun se aprecia en la Tabla N.... y Grafico...., los gastos
administrativos en su totalidad en el afio 2015crecen desproporcionalmente de $10,259.32 (d6lares) a
$ 40,203.58 (dolares), es decir crecen enun valor monetario de $ 29,944.26; que significa un

incremento del 291,87% respecto al afio 2014.

Los principales componentes que ocasionaron este elevado crecimiento son los siguientes:

Gastos de Gestion.- en el periodo 2014 — 2015 crecen en un valor monetario de $ 11,749.82

(délares); que significa un crecimiento del 6351.60% respecto al afio anterior.

Arriendos.- en el periodo 2014 — 2015 crecen en un valor monetario de $3,450.00 (ddlares); que

significa un crecimiento del 375% respecto al afio anterior.

Amortizaciones
En el afio 2015, aparece la cuenta Amortizaciones con un valor monetario de $8.500 (ddlares), lo cual
no tiene ningun fundamento légico ni contable por cuanto la empresa no adquirié durante el periodo

ningun activo intangible ni realizé inversiones diferidas.

Dentro de los Gastos Administrativos otra cuenta que llama la atencion es Servicios de

Inspeccion que se presenta en el afio 2015 con un valor monetario de $4.390 (dolares).
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Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias



Conclusion

Los Gastos Administrativos crecen muy desproporcionalmente a los ingresos y al nivel de
operaciones de la empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda., dando como resultado una alta
disminucion de las utilidades y afectando los resultados de la empresa. En afio 2015 aparecen
cuentas que no se justifican ni contable ni operativamente, por lo tanto es necesario una

revision total de cada una de las cuentas, su origen, su naturaleza y su justificacion.
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ESTADO DE RESULTADOS 2014 - 2015

CIWCONSULTORES CIA LTDA Gréfico 14: Anélisis Horizontal Utilidad Bruta
Estado de Resultados
ANOS VARIACION UTILIDAD BRUTA
2014 2015 S %

UTILIDAD BRUTA $ 57,585.88 | $ 21,333.18 |-S 36,252.70 | -62.95

15% participacion trabajadores S 8,637.88 | S 3,199.98 |-S 5,437.90 | -62.95

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA | S 48,948.00 | S 18,133.20 |-S 30,814.79 | -62.95

Impuesto a la renta S 10,76856 | S 3,989.30 [-S 6,779.25 | -62.95
UTILIDAD NETA S 38,179.44 | S 14,143.90 |-S 24,035.54 | -62.95

Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia. Ltda.

Elaboracion: Ana Mishell Sanchez Cafias

Utilidad Bruta

En el periodo de analisis la Utilidad Bruta disminuye de $57.585,88 (ddlares) del afio 2014 a
$21.333,18) del 2015. Se explica por una parte en el volumen de ventas de servicios prestados
que disminuyé notablemente en el periodo de analisis, pero también por los altos Gastos

Administrativos ocurridos en el afio 2015.

Al disminuir la Utilidad Bruta, se ven afectados la, participacion de los trabajadores en las
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utilidades como también se afecta el importe de pago de Impuesto a la Renta de la Empresa al

UTILIDAD NETA

$38.179,44

Estado ecuatoriano.

Utilidad Neta.- Finalmente la Utilidad Neta es el reflejo final de todo lo ocurrido en el

periodo por lo tanto disminuye de 39.179,44 (d6lares) del afio 2014 a $ 14.143,90 (dolares) de
2015, que representa una disminucion del 62,95%.

Conclusion.

Al disminuir las Utilidades de la empresa tambien se afecta a la rentabilidad de la misma por Fuente: Estados Financieros CIWCOSULTORESCia.

cuanto disminuye su capacidad de recuperacion de las inversiones y el retorno de las mismas Lidk,

.. .. . Elaboracidn: Ana Mishell Sdnchez Cafias
afectando a los accionistas y al desarrollo y crecimiento empresarial.
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4.1.3 Indices Financieros

Tabla 10: indices de Liquidez 2014-2015

CIWCONSULTORES CIA. LTDA.

INDICES DE LIQUIDEZ

NOMBRE FORMULA 2014 2015 INTERPRETACION
En el 2014 por cada 1 dolar que la
) . Activo Corriente empresa debe pagar en el plazo de 1 afio,
Razon Corriente RC= . : 0.79 1.08 )
Pasivo Corriente dispone de 79 centavos y en el 2015 de
1.08 ctvs.
) p A= Activo Corriente No aplica porque es una empresa de
Prueba Acida Pasivo Corriente —Inventarios .
servicios
En el 2014 el Activo Corriente no le
alcanza para pagar las deudas que la
Capital de Trabajo | € 9 T = Activo Corriente — Pasivo Corriente | ¢ 55 714 39 $5.796.09 empresa tiene que cubrir en el corto plazo,

en el 2015 la empresa si cubre sus deudas

a corto plazo con el Activo Corriente.
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Andlisis

La Empresa CIWCONSULTORES en al afio 2014, afronta un grave problema de liquidez, toda vez que con los recursos disponible no podra
afrontar las deudas contraidas con plazos de vencimiento a 1 afio plazo. Esta situacion denota el excesivo endeudamiento a corto plazo, por lo

que la empresa deberia negociar con sus acreedores mayores plazos para no sentirse presionada.

Analisis

Para el afio 2015, la empresa mejora su liquidez por cuanto realiza

RAZON CORRIENTE

grandes esfuerzos para cubrir sus deudas de corto plazo. Los Activos
Corrientes en este afio son suficientes para cubrir el endeudamiento en
1 afo plazo, y le quedaria un valor disponible de $ 5.796.09 (ddlares)

adicionales.

Grafico 1: Raz6n Corriente

87



Tabla 11; indices de Endeudamiento 2014- 2015

CIWCONSULTORES Cia. Ltda
INDICES DE ENDEUDAMIENTO

NOMBRE FORMULA 2014 2015 INTERPRETACION
Endeudamiento En el 2014 del total de Activos, el 55,05 % se financio con deuda y
EN= PastvoTotal 55.05% 39.88% ] ]
Neto Activo Total en el 2015 el 39,98 se financio con deuda.
Endeudamiento a _ Pasivo Corriente Tanto en el afio 2014 y 2015 el 100% de endeudamiento esta
ECP = Pasivo Total 100% 100% ~
Corto Plazo concentrado en el corto plazo (1 afio)
Endeudamiento a .
ELp = Pastvo L. Plazo 0.00 0.00 _
Largo Plazo Pasivo Total La empresa no tiene deudas a largo plazo.
Las inversiones en el 2014 representan el 222% de la inversion
Apalancamiento inicial de los socios. O también podemos decir que por cada ddlar
Neto _ _ Activo Total $ que invirtieron los socios se han multiplicado por $ 2,22 délares, en
Capital Contable 1.66
(Multiplicador de 2.22 el 2015 las inversiones se reducen al 166% de la inversion inicial de
Capital) los socios, o podemos decir que por cada dolar que invirtieron los
socios se han multiplicado por $ 1,66 dolares.
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En el 2014 el aporte de los socios estd comprometido en el 122% de
la deuda a corto plazo de la empresa. O también podemos decir que

por cada ddlar de deuda en el corto plazo los socios estan

Apalancamiento a , _ $ _ ) .
Acp = Pasivo Corriente 0.66 comprometidos con$ 1.22 dolares, En el 2015 el aporte de los socios
Corto Plazo Capital Contable 1.22 _
esta comprometido en el 66% de la deuda a corto plazo de la
empresa. O también podemos decir que por cada délar de deuda en el
corto plazo los socios estan comprometidos con$ 0.66 ddlares
Apalancamiento a . . . .
ALp = Pastvo Largo Plazo 0.00 0.00 Los socios no tienen compromiso en el Largo plazo.

Largo Plazo

Capital Contable
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Andlisis

En el periodo de andlisis (2014 - 2015) se puede establecer que el
Endeudamiento Neto de la empresa disminuye notablemente del
55,05% al 39%, lo cual es positivo debido a la situacion econémica por
la que atraviesa el sector petrolero.

Al disminuir a dependencia de financiamiento con capital ajeno
(endeudamiento), también disminuye el nivel de comprometimiento de
los socios con las deudas, esto en el supuesto que la empresa debiera

liquidar.

El nivel de compromiso de los socios con el endeudamiento de la

empresa disminuye en este periodo de $1,22 a $0,66 (dolares).

El multiplicador de capital o apalancamiento Neto también disminuye
de $2,22 a $1,66.

ENDEUDAMIENTO NETO

APALANCAMIENTO NETO
(MULTIPLICADOR DE CAPITAL)
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CIWCONSULTORES CIA. LTDA
INDICES DE EFICIENCIA (ROTACION)
Tabla 12: Indices de Eficiencia 2014-2015

NOMBRE FORMULA 2014 2015 INTERPRETACION
y Las cuentas por cobrar rotan 6, 08 veces
Rotacion de Cuentas por
6.08 2.44 al afio 2014 y en el 2015las cuentas por
Cobrar RCC= Ventas

Cuentas x Cobrar Promedio

cobrar rotan 2, 44 veces al afio.

En el afio 2014 la empresa esta

recuperando los créditos cada 60 dias, en

Dias de Cobro 60.04 149 o
el 2015 la empresa recupera los créditos
DC= Numero de dias de anélisis ;
" Rotacién de Cuentas por Cobrar cada 149 dias.
B El afio 2014 la empresa no tiene deudas
Rotacion de Cuentas por Compras
RCP = , 0.00 2.73 con proveedores, en el 2015 las cuentas
Pagar Cuentas por pagar promedio
por pagar rotan 2.73 veces al afio.
2014 no aplica por cuanto no hay deudas
Dias de pago Dp = Ntmero de dias 0.00 134 con proveedores, en el 2015 la empresa

" Rotacién Cuentas por Pagar

paga a sus proveedores cada 134 dias.
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Rotacién de Activos

Totales

RAT =

Ventas
Activos Totales

2.06

0.98

En el 2014 por cada $ 1 ddlar de
inversion la empresa estd vendiendo$
2,06 dolares y en el 2015 por cada $ 1
dolar de inversion la empresa esta

vendiendo$ 0,98 dolares

Rotacion de Activos Fijos

RAF =

Ventas

Activos Fijos Netos

3.81

1.71

Por cada $ 1 dolar de inversion en
Activos  Fijos, la empresa esta
vendiendo$ 3,81 dolares en el 2014 a
diferencia del 2015 que se ve reducido a
$ 1,71 dblares por cada $ 1 dolar de

inversion en Activos Fijos.
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Andlisis.-

La rotacion de cuentas por cobrar es baja, practicamente no se esta
recuperando los créditos concedidos a nuestros clientes, apenas la
empresa recupera 2,44 veces al afio lo cual esta generando problemas
de liquidez que no nos permite pagar puntualmente a nuestros

proveedores.

La Empresa CIWCONSULTORES es ineficiente en el cobro de sus
deudas, méas se demora en cobrar (149 dias) que en pagar a sus

acreedores (134 dias).

En cuanto a la Rotacion de Activos Totales la empresa disminuye
notablemente su capacidad de ventas en base a cada délar de inversion
de $2,06 del afio 2014 a $0,98 dolares en el afio 2015.

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
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CIWCONSULTORES CIA. LTDA
INDICES DE RENTABILIDAD

Tabla 13:Indices de Rentabilidad 2014-2015

NOMBRE

FORMULA

2014

2015

INTERPRETACION

Margen Bruto

__ Utilidad Bruta
Ventas

MB

12.42%

11.45%

En el afio 2014 por cada dolar de venta la empresa obtiene
12,42 centavos de utilidad bruta, en cambio en el 2015 se

reduce a un 11.45 ctvs por cada dolar.

Margen Operacional

__ Utilidad Operacional

MO

Ventas

14.63%

33.01%

Por cada dolar de venta en el afio 2014 la empresa obtiene
14,63 centavos de utilidad operacional y en el 2015 33,01

ctvs.

Margen Neto

__ Utilidad Neta
Ventas

MN

8.23%

7.59%

Por cada délar de venta la empresa obtiene 8.23 centavos de
utilidad Neta y en el 2015 obtiene 7.59 centavos de utilidad
Neta

ROI (Retorn Over

investment)

Utilidad Neta

ROI =

" Activo Total

17.00%

7.42%

El ROI ( Retorno sobre las inversiones) significa que por
cada dolar de inversion, la empresa esta generando 17
centavos de utilidad neta en el 2014,en el 2015 se reduce a
un 7,42 centavos de utilidad neta por cada dolar de

inversion.
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ROE ( Retorn Over
Equity)

ROE =

Utilidad Neta

Capital Contable (Patriminio)

37.82%

12.35%

En el 2014 el ROE ( Retorno sobre el aporte de los
accionistas) significa que por cada dolar aportado por los
accionistas, la empresa estd generando 37,82 centavos de
utilidad neta, en el 2015 la empresa esta generando 12,35

centavos de utilidad neta por cada dolar aportado.
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llustracién 5: Andlisis de Rentabilidad 2014

Analisis

Como Se puede apreciar en la tabla 13 y gréafico 16, los margenes de
utilidad bruta (12,42%) operacional (14,63%) y neta (8,23%), son
relativamente bajos si tomamos en consideracion el histérico del sector
petrolero que aproximadamente se situaba en el orden del 30% al 40%
segun el gerente de la empresa CIWCONSULTORES.

Las causas estan directamente relacionadas con la situacion econémica

del sector petrolero y del pais en general.

En el andlisis del ROI, (Retorno sobre de las inversiones en Activos
Totales), también podemos notar que es relativamente bajo, es decir
no existe una recuperacion de las inversiones que motiven la
reinversion en maquinarias, equipos y tecnologia, mientras no mejore

la situacion general del sector.

EL ROE significa el retorno de las inversiones realizadas por los

Grafico 2: Margen de Rentabilidad 2014

MARGEN DE RENTABILIDAD 2014

Margen Bruto
15,00%2,42%

, Margen
Margen Neto .
& 14cqsSpacional

Grafico 3: Retorno de Inversiones afo 2014
RETORNO INVERSIONES 2014

17,00%

ROI (Retorn over ROE ( Retorn Over
investment) Equity)
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socios es aun aceptable, el capital invertido en la empresa estd
generando una buena rentabilidad.

Para el afio 2015 los margenes de utilidad disminuyen en relacion al
afio anterior, lo cual denota un desmejoramiento de la actividad de
prestacion de servicios petroleros por parte de la empresa
CIWCONSULTORES Cia. Ltda.

Sin embargo de la situacion externa a la empresa, es necesario reducir
los gastos administrativos que tienen una alta incidencia en los
margenes de utilidad. Este tipo de gastos deberian optimizarse al
maximo, es decir si se reducen ventas, debera reducir costos y gastos

en la misma o mayor proporcion.

El retorno de las inversiones también disminuye en el afio 2015,
especialmente el ROE que practicamente disminuye a una tercera
parte: del 37,82% del afio 2014 cae al 12,35% en el afio 2015.

Grafico 15: Margen de Rentabilidad 2015

RENTABILIDAD 2015

Margen Bruto
40,00%

30,00%
20,00%1,45%
10,00%
0,00%,
7,59%
argen

Margen Neto 33’06p°eracional

Gréfico 16: Retorno de Inversiones afio 2015

RETORNO INVERSIONES 2015

ROI (Retorn over ROE ( Retorn Over
investment) Equity)
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llustracién 6: Analisis de Rentabilidad 2015

CIWCONSULTORESA. Z, S.A. ANALISIS DE RENTABILIDAD

Ventas Netas
$463.756,54

ESTADO DE Menos

RESULTADOS
Costo de

Ventas
$406.170,66

Efectivo e
Inversiones
Temporales:
$21.125.77
Mas
Clientes:
$76.286.45
Mas
Inventarios:
0
Mas
Pagos

BALANCE
GENERAL

Anticipados:

$5.388.69

Utilidad Bruta:
$57.585,88
Menos
Gastos e
Impuestos:
$19.406.44

Activo
Circulante:
$97.412.22
Mas
Activo Fijo:
$121.788.25
Mas
Otros
Activos:
$5.388.69
Menos
Total de
Pasivos
$123.626.61

Utilidad
Neta:
$38.179.44
entre
Ventas

Netas:

Ventas Netas:
$463.756,54
entre
Total de
Activos:
$224.589,16

Total de
Activos:
$224.589.16
entre
Capital
Contable:

Margen de

Utilidad Neta:

8,23%
por
Rotacion de
Activos:
2.06%

por
Palanca

Financiera:
2,22%

Rendimiento
de Activos
(ROI)
17%

Rendimient
0 inversion
de
Accionistas
(ROE)
37.82%



CIWCONSULTORESA. Z, S.A. ANALISIS DE RENTABILIDAD

Ventas
Netas:

ESTADO DE
$186,394.34

RESULTADOS
Menos

Costo de
Ventas

Efectivo e
Inversiones
Temporales:
$5,516.76
Mas
Clientes:
$76.286.45
Mas
Inventarios:
0
Mas
Pagos

BALANCE
GENERAL

Anticipados:

$0

Utilidad Bruta:

$21,333.18
Menos

Gastos e
Impuestos:
$7.189.28

Activo
Circulante:
$81,803.21

Mas
Activo Fijo:
$108,766.36

Mas

Otros

Activos:

Menos

Total de

Pasivos

$76,007.12

99

Utilidad
Neta:
S 14,143.90

entre
Ventas

Ventas Netas:
$186,394.34
entre
Total de
Activos:
$190.569.57

Total de
Activos:

$190,569.57
entre

Capital
Contable:

Margen de
Utilidad Neta:
7.59%
por
Rotacion de
Activos:
0.98%
por
Palanca

Financiera:

1.66%

Rendimiento
de Activos
(ROI):
7.42%

Rendimient
0 inversion
de
Accionistas
(ROE):

12,35%



CONCLUSIONES

Al finalizar el trabajo de investigacion se obtuvieron las siguientes conclusiones:

v' Se cumplié el objetivo general y los objetivos especificos propuestos en la
investigacion que fueron: Realizar la evaluacion financiera de la Empresa de
Servicios Petroleros e Industriales CIWCONSULTORES Cia. Ltda., del Canton
Francisco de Orellana, Provincia de Orellana durante el periodo 2014 — 2015.

v Se aplicd las herramientas de analisis financiero tales como: Analisis Vertical y
Anélisis Horizontal de Estados Financieros, de los cuales se pudo extraer
importantes resultados relacionados con la estructura de inversiones y
financiamiento de la empresa, asi como el comportamiento y evolucion de cada una

de las cuentas.

v La Estructura de inversion de la Empresa CIWCONSULTORES Cia. Ltda, se
encuentra adecuadamente distribuida debido a su naturaleza de empresa de servicios
petroleros por lo tanto las mayores inversiones se encuentran en Activos Fijos que
representa aproximadamente el 55% de las inversiones en los dos afios de
andlisis.La inversion en Activos Corrientes también es muy representativa y
equivale al 45% del total de Activos, esta situacion se justifica por la necesidad de

Capital de Trabajo para el pago de gastos administrativos y operacionales

v' La estructura de Financiamiento de la Empresa es equitativa entre capital propio y
endeudamiento, sin embargo es necesario analizar la composicion de estos grupos:
El endeudamiento de la empresa estd concentrado en el corto plazo, y
especificamente el Cuentas por pagar a los Accionistas. Si bien la empresa no
depende financieramente de terceros (Instituciones Financieras o Proveedores), la

empresa depende exclusivamente en cuanto a financiamiento de los Accionistas.
v Los ingresos generados por prestacion de servicios, disminuyen drasticamente en la

empresa durante los afios 2014 y 2015.de $ 463,756.54 (dblares) a $ 186,394.34
(ddlares), lo cual significa una disminucién de 277,362.20 equivalentes al 59,81%
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en tanto que se mantienen altos los gastos operativos y los gastos administrativos,
afectando notablemente las utilidades de la empresa.La razon principal sin lugar a
dudas es la situacion economica en general, pero particularmente la crisis de los
precios del petroleo a nivel internacional, que practicamente paralizaron la actividad
de explotacion petrolera en el pais y por ende con grandes afectaciones a las

empresas relacionadas con la prestacion de servicios al sector.

La Empresa CIWCONSULTORES es ineficiente en el cobro de sus deudas, mas se
demora en cobrar (149 dias) que en pagar a sus acreedores (134 dias).

Los margenes de utilidad bruta (12,42%) operacional (14,63%) y neta (8,23%), son
relativamente bajos si tomamos en consideracion el historico del sector petrolero
que aproximadamente se situaba en el orden del 30% al 40% segun el gerente de la
empresa CIWCONSULTORES.

En el anadlisis del ROI, (Retorno sobre de las inversiones en Activos Totales),
también podemos notar que es relativamente bajo, es decir no existe una
recuperacion de las inversiones que motiven la reinversion en maquinarias, equipos

y tecnologia, mientras no mejore la situacion general del sector.
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RECOMENDACIONES

Aplicar después de cada periodo contable, las herramientas de analisis financieros,
de manera que permitan en base a resultados objetivos sustentar la toma de

decisiones gerenciales respecto de las areas criticas de la empresa.

Definir politicas de crédito con la finalidad de establecer plazos, montos y garantias

que aseguren la recuperacion de capital que practicamente permanece 0cioso.

No concentrar el endeudamiento en el corto plazo a fin de que la empresa no se
sienta presionada al momento del vencimiento de los plazos, para los cual sera
necesario ampliar los plazos con los proveedores de repuestos, materiales y

accesorios.

Establecer un estricto control sobre los Gastos Operacionales y sobre todo Gastos

Administrativos a fin de incrementar los méargenes de utilidad de la empresa.

Establecer un plan estratégico y financiero para los proximos 5 afios que contemple:
Diversificacion de productos y servicios a fin de evitar la total dependencia de la
actividad petrolera, asi como también apertura de nuevos nichos de mercado

relacionados con la tecnologia disponible.

Mejorar los indices de rentabilidad mediante optimizacion de sus recursos humanos,

materiales y econémicos.
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https://www.google.com.ec/search?q=canton+orellana+ecuador&biw=1252&bih=602&source=lnms&tbm=isch&sa=X&ved=0ahUKEwjK2qj9gKbMAhUDTCYKHX_ODv8Q_AUIBigB#imgrc=Wi_mvcrH7dCahM%3A

ANEXOS

Anexo 1: Constitucion de la Empresa

UPERINTENDENCIA A AN
ij §ECOMPANIAS (VRW 0u015

EXTRACTO
CONSTITUCION DE LA COMPANIA CIWCONSULTORES CIA. LTDA..

La compaiiia CIWCONSULTORES CIA. LTDA. se constituyé por escritura publica otorgada
ante el Notario Primero del Cantén ORELLANA, el 15 de Abril de 2011 , fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién SC.1J.D0JC.Q.11.001827 de 27 de Abril de
2011.

1.- DOMICILIO: Cantén ORELLANA, provincia de ORELLANA.

2.- CAPITAL:Suscrito US$ 420,00 Numero de Participaciones 42 Valor US$ 10,00

3.- OBJETO: El objeto de la compafiia es: ...SUMINISTRAR SERVICIOS INTEGRALES,
PROVISION DE HERRAMIENTAS Y MAQUINARIAS DE TRABAJO PARA EL SECTOR PETROLERO...

Quito, 27 de Abril de 2011.

Dr. Oswaldo Noboa Leén .
DIRECTOR JURIDICO DE COMPANIAS

NOTA: Este extracto deberd publicarse en un peridédico de mayor circulacion en el domicilio
principal de la compaiiia.
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Anexo 2: RUC

sT‘! "\‘ ff: .
ﬂ— | REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES

...le hace bien al pais!

NUMERO RUC: 2290320235001
RAZON SOCIAL: CIWCONSULTORES CIA LTDA.

NOMBRE COMERCIAL:

REPRESENTANTE LEGAL: REYES ORMAZA RAMON IGNACIO

CONTADOR: ORMAZA GUZMAN NELLY OLIVIA

CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD: El
CALIFICACION ARTESANAL: SIN NUMERO: SN
FEC. NACIMIENTO: FEC. INICIO ACTIVIDADES: 150472011

FEC. INSCRIPCION: 11/05/2011 FEC. ACTUALIZACION:

FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL
PROVISION DE HERRAMIENTAS Y MAQUINARIAS DE TRABAJO PARA EL SECTOR PETROLERO E INDUSTRIAL.

DOMICILIO TRIBUTARIO

Provincia: ORELLANA Canton: FRANCISCO DE ORELLANA Pamoquia: PUERTO FRANCISCO DE ORELLANA (EL COCA) Barrio. TURISMO ECOLOGICO Calle:
PUTUMAYO Numero: S/N Interseccion: NARANJAL Referencia ubicacion: FRENTE A LA CASA COMUNAL DEL BARRIO Celular- 0991458158 Telefono Trabajo:
062860913

DOMICILIO ESPECIAL
SN

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES

le hace bien al pafs!

NUMERO RUC: 729032035001

RAZGN SOCIAL: CIWCONSULTORES CIALTDA.

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS

[ ]

No. ESTABLECIMIENTO: 001 Estada: ABIERTO - MATRIZ FEC.INICIOACT: 15042011

NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

PROVISION DE HERRAMIENTAS Y MAQUINARIAS DE TRABAJO PARA EL SECTOR PETROLERQ E INDUSTRIAL.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: ORELLANA Cantor: FRANCISCO DE ORELLANA Parroquia: PUERTO FRANCISCO DE ORELLANA (EL COCA) Bamo: TURISMO ECOLOGICO Calle:
PUTUMAYO Numero: SIN Interseccion: NARANJAL Referencia: FRENTE A LA CASA COMUNAL DEL BARRIO Celular: 0991459158 Telefono Trabajo: 062860913
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Anexo 3: Escritura de Constitucion
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NOTARIA PRIMERA

DEL CANTON FRANCISCO DE ORELLANA
Av. 9 de Octubre y Tiputini
Telefax: 2860 -799 / 2862-247

Repiiblica del Ecuador

ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE LA
COMPANIiA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
CIWCONSULTORES CIA. LTDA., QUE HACEN LOS
SENORES, RAMON IGNACIO REYES ORMAZA, CESAR
GUSTAVO VASCONEZ RAMIREZ, WASHINGT
GUILLERMO VILLEGAS BAZANTES

CUANTIA: $ 420,00 (CUATROCIENTOS VEINTE DOLARES)

En la ciudad de Puerto Francisco de Orellana, capital de la provincia de
Orellana, Reptblica del Ecuador, el dia de hoy, quince Abril del dos mil
once, a las dieciséis horas con cincuenfd TINUTOS. ANE M DoCorSatomsm
Merino Torres, Notario primero del cantén Francisco de Orellana~
Comparecen Tibre y voluntariamente los senoress RAMON IGNACIO
REYES ORMAZA; con nimero de cédula, uno, tres, cero, ocho, ocho,

tres, tres, cero, nueve gulon dos, de estado civil casado, de profesion u
ocupacién empleado. CESAR GUSTAVO VASCONEZ RAMIREZ, con
namero de cédula, ung; Cifico, Cero, cero, Cuatro, CUatro, nueve | Siete, ocho
guidn ocho, de estado civil soltero, de profesién u ocupamon empleado
particular. WASHlNGTON_GUELERMO VILLEGAS, con niimero de
cédula, uno, dos, cero, tres, tres, dos, uno, cero, siete, gunon ocho, de estado
civil_casado, de profesién u ocupaciéon TEC. PETROLERO. Los socios
prenombrados son de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio dentro de la
jurisdiccion de la provincia de Orellana, Cantén Francisco de Orellana,

Ciudad Puerto Francisco de Orellana, con capacidad legal para contraer
derechos y obligaciones, libres y sin”prohibicion para establecer esia
compania; a quienes de conocerlos doy fe por haberme presentado sus
documentos de identificacion; ademas me exhiben una minuta, el cual me
solicitan elevar a escriturita publica, cuyo texto literal es el siguiente:

SENOR NOTARIO.- En el protocolo de escrituras publicas a su cargo,

sirvase insertar una de constitucion de compafiia de responsabilidad
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Anexo 4: Estados Financieros
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CIWCONSULTORES CIALTDA.

ESTADO DE RESULTADO DEL 01012014 AL 311272014
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CIWCONSULTORES CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO DEL 01012018 AL 311212018

Espresacs o Odher
tet ¢ WO o T8¢

Pag. 1

TOTAL SERNCI8 % —m_gm_

TOTAL OMERACONALLS B
TOTA INGRESOR 1

ECRESOS
GASTOS
OPERADICNALLS
GASTON FEMSONAL
ETE V2000
Omn Beefmcores 30000 00
Agerts Twrora —ri
TOTA, GASTOS SERRONG
GAGTOR ACMINE TRA T VR
SimreTon 0 Mot A
Dozbicul ¢ Brbieirem e
M e wgeTe W s pAY
TOTAL GASTOR ACRARITRA P VOl -n
TOTAL OPERACIONN 18 nen
SERACION ¥ GEETION
AWRATOS
LarpscePrziee srwen 1N
Ctos Servions M0
R R a0
TOTAL SERWVICION Tann
QEsnoN
Mariees Lrmon
Datacion sl Persere Tost
Treneporte 020000
Arertie g Betrtes 108000
Comauatte "
Lstrrmew 080 50

.908 51

ez men 1150

R S N T moze

Apbe et TR W

Ve Desten w»n

Pt ann

ToT ERnO e
TOTAL SERVICIOS ¥ SRFDON
OTROE GaSTOR

ADNINETRATIVOS

vpumtin Contrtumeten § (b 4300 %0

Arengacones 450000

VA corpe o gase NN

TOTAL ADMINISTRATIVOS HEuw

GASTO DEPRESALIOMN

Gasto Dwp Equdpe de Campute ——iRL S

TOTAC GASTO CEPHEBACIONES 12021 8%
TOTAL OTROS GATTOR —/ R

TOTAL GASTOR

110



Anexo 5: Maquinaria y Equipo

UNIDAD DE BOMBEO CAMION BOMBA

111



MOTOR PRINCIPAL CATERPILLAR C-10
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MOTOR Y CENTRIFUGA
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TABLERO DE CONTROLES
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BASE TALLER COCA
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