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RESUMEN

El objetivo de este proyecto de investigacion fue, en base a la retrospectiva financiera en el
analisis comparativo del segmento 3 para el Sistema de Economia Popular y Solidario en la
provincia de Bolivar periodo 2019-2020, establecer el impacto de la rentabilidad; procediendo
con el diagnostico de la situacion financiera de las cooperativas San Miguel, San Pedro y Salinas,
mediante el uso del anélisis vertical y horizontal, permitiendo el primero obtener resultados en
cada periodo y el segundo compararlos con otro periodo econdmico. Para la retrospectiva se
emplearon ratios financieros aplicables al sector financiero cooperativista, que permitieron
determinar la liquidez, el endeudamiento, la gestién en el uso de los activos, la rentabilidad, el
riesgo crediticio y la morosidad; finalmente se aplico el modelo Dupont que determina la
eficiencia en el aprovechamiento de los recursos mediante el rendimiento de los activos y el
retorno sobre el patrimonio utilizando el margen de apalancamiento. Estableciendo que el
rendimiento sobre el patrimonio fue minimo, en los dos periodos analizados, tienen un promedio
de $0,02 que va en concordancia con el ROA, indicador que también fue minimo, el retorno
generado sobre la inversion de los socios no fue adecuado ya que no va en correspondencia de la
inversion realizada. Se concluye con respecto a la situacion financiera con la influencia de la
pandemia por el COVID-19, que no existié un impacto negativo y tampoco positivo, ya que
existieron problemas de ineficiencia en el uso de sus activos antes del inicio de la emergencia
sanitaria. Se recomienda determinar los indicadores financieros, que acorde a las necesidades del
sector, les permitan establecer objetivos y alternativas de cumplimiento de sus metas, para poder

en base a analisis confiables tomar decisiones que logren mejorar el rendimiento econémico.

Palabras clave: <FINANZAS>, <RETROSPECTIVA FINANCIERA>, <SISTEMA
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO> <MODELO DUPONT>, <RATIOS
FINANCIEROS>
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SUMMARY

The objective of this research is to analyze the impact of profitability considering the comparative
financial retrospective of Segment 3 of the Popular and Solidarity Economy System in the
province of Bolivar in the period 2019-2020. Proceeding with the diagnosis of the financial
situation of the credit union San Miguel, San Pedro and Salinas, through the use of vertical and
horizontal analysis, allowing the first to obtain results in each period and the second to compare
them with another economic period. For the retrospective, financial ratios applicable to the
cooperative financial sector were used, which allowed for determining liquidity, indebtedness,
management in the use of assets, profitability, credit risk and delinquency. Finally, the Dupont
model was applied, which determines the efficiency in the use of resources through the return on
assets and the return on equity using the leverage margin. Establishing that the return on equity
was minimal, in the two periods analyzed, they have an average of $0.02 which is by the Return
on Assets (ROA), an indicator that was also minimal, the return generated on the investment of
the partners was not adequate since it does not correspond to the investment made. It is concluded
concerning the financial situation with the influence of the COVID-19 pandemic, that there was
no negative or positive impact, since there were problems of inefficiency in the use of its assets
before the beginning of the sanitary emergency. It is recommended to determine the financial
indicators, which according to the needs of the sector, allow them to establish objectives and
alternatives to meet their goals, to be able to make decisions based on reliable analysis to improve

economic performance.

Keywords: <FINANCIAL FINANCE>, <FINANCIAL RETROSPECTIVE>, <POPULAR AND
SOLIDARITY FINANCIAL SYSTEM>, <DUPONT MODEL>, <FINANCIAL RATIOS
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CAPITULO |

1. INTRODUCCION

Segun la Catholic Relief Services (CRS), las microfinanzas es la practica de llevar servicios
financieros a los mas pobres y evolucioné como un sector disefiado para satisfacer sus
necesidades, especialmente de las mujeres. Adicionalmente, las microfinanzas estimulan el
ahorro y crean un fondo amortiguador que permite enfrentar una emergencia familiar. Los
beneficiarios de las microfinanzas son todas aquellas personas que corresponden a la poblacién
pobre, en su mayoria mujeres en edad de trabajar de zonas rurales o urbano marginales,
subempleadas, desempleadas o trabajadoras por cuenta propia, con bajos ingresos familiares, de
escasa calificacion, con familias numerosas y en muchos casos, jefas de hogar y que no tiene

acceso a fuentes formales de financiamiento.

El sector de las microfinanzas cumple un papel esencial para el desarrollo de la economia en el
Ecuador, no s6lo porque atiende a amplios segmentos de la poblacién que en algunas ocasiones
no tienen acceso a los productos y servicios que ofrece la banca privada debido a que no cumplen
con los requisitos que estas entidades solicitan para acceder a sus créditos en muchos de los casos
por la informalidad de sus actividades, o desconocimiento, asi mismo los trdmites son engorrosos.
El sector de las cooperativas de ahorro y crédito representa una parte importante de los activos y
pasivos del sistema financiero nacional, actualmente representan el 26 por ciento segln datos de
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), asi mismo indica que el sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria es el principal gestor de microcréditos en el pais,
con el 55 por ciento de colocacion, frente al 25 por ciento de los bancos privados y 20 por ciento

de las instituciones publicas (Banecuador, BDE y CFN).

Las cooperativas juegan un rol fundamental en el desarrollo econémico porque eliminan la
restriccion de liquidez presente en hogares de bajos recursos que no pueden acceder a un préstamo
bancario porque su condicién delimita un riesgo mayor. Ademas, los bancos se concentran en las
urbes, mientras que las cooperativas en los ltimos afios han tenido un importante desplazamiento
hacia zonas rurales, permitiendo de esta forma mayor disponibilidad de recursos para pequefios
emprendedores, como lo indica Karen Lucero en su publicacion en Revista GESTION (2020).

En la actualidad las opciones para las microfinanzas (productos de ahorro y crédito) en Ecuador
se presentan a través de los Bancos Privados, las Cooperativas de Ahorro y Crédito (COAC) de
los segmentos lal 5, las Mutualistas y la Banca Publica. Si bien las cooperativas, por sus
principios, se rigen bajo una normativa de regulacion distinta a los bancos, es preciso no dejarlas

de lado. Las cooperativas del segmento 1, las mas grandes, en varios casos superan en activos a
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los bancos medianos. A pesar de estas diferencias y hasta cierto punto mayor flexibilidad, son un
sector estratégico por su objetivo de inclusién financiera. Actualmente al atravesar la pandemia
mundial, el afio 2020 afecto a todo el sistema financiero, a pesar de ello, los indicadores del sector
Cooperativista no han tenido mayor variacién; la rentabilidad y las utilidades fueron las mas
golpeadas. Es asi que ante la incertidumbre latente en la economia nacional e internacional debido
a la evolucién de la pandemia generada por la COVID-19, que ha llevado a profundizar el impacto
de la crisis econdmica y fiscal que vive el Ecuador, la Junta de Regulacién Financiera'y Monetaria
considera que es necesario implementar nuevos alivios financieros a fin que la economia en
general tenga mayor estabilidad y pueda presentar una recuperacion econémica y coadyuve a su

crecimiento.

Por este motivo la Junta de Regulacion financiera y Monetaria el 23 de diciembre expide la
Reformatoria a la Seccién V "NORMA PARA LA APLICACION DEL ARTICULO 12 DE LA
LEY ORGANICA DE APOYO HUMANITARIO PARA COMBATIR LA CRISIS SANITARIA
DERIVADA DEL COVID-19 PARA LA REPROGRAMACION DE CUOTAS POR
OBLIGACIONES CREDITICIAS CON ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO
POPULAR Y SOLIDARIO BAJO CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA DE
ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA”.

En la Disposicion Transitoria Octava indica: “hasta el 31 de diciembre de 2021, las operaciones
reestructuradas que hayan incumplido el pago de por lo menos seis (6) cuotas seran declaradas de
plazo vencido, provisionadas en el 100% Yy castigadas. Asi mismo la Disposicion Transitoria
Novena dice que: “Las entidades deberan, durante el ejercicio econémico del afio 2020, constituir
provisiones, entre el 2% hasta el 20% del total de la cuenta intereses por cobrar de la cartera de
crédito. Dichas provisiones formaran parte del patrimonio técnico secundario y se consideraran
para los efectos de lo dispuesto en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno."”. Estas medidas afectaron directamente al gasto y por ende a la Rentabilidad

de la cooperativa.

1.1. Planteamiento del problema

El manejo adecuado de los indicadores financieros, siempre enmarcados en las leyes, normas y
reglamentos fortalecen a las organizaciones que tienen la gran responsabilidad de cuidar los
recursos de la comunidad, por lo tanto utilizar las mejores précticas financieras se hace
indispensable, mas adn cuando la Institucion no maneja un esquema de tabla de indicadores, ni

existe seguimiento de ellos; si bien la cooperativa ya mantiene leyes y reglamentos para
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fortalecerse, necesariamente debe ir acompafiada de mecanismos de supervision y

acompariamiento.

1.2. Justificacion

Desde hace unos afios existe especial interés en valorar el uso de la informacién contable para la
empresa, es asi que (Ball & Brown, 1968) y (Beaver, 1968), emplearon técnicas de estadistica
aplicadas a la economia con el fin de conocer la utilidad de la informacion contable,
principalmente aquella que deriva de los Estados Financieros en el valor y volumen de
negociacion de acciones que puede emitir una empresa. Entre dichas investigaciones podemos
apreciar el uso de los indicadores de rentabilidad basados en la utilidad. Por ello, la economia
moderna cuenta con herramientas para identificar los factores y medir su impacto, tratando de

proyectar los posibles resultados en la empresa a fin de realizar inversiones con mayor seguridad.

Las razones de rentabilidad “miden la eficiencia de la administracion a través de los rendimientos
generados sobre las ventas y sobre la inversion” (Cordoba, 2012). Partiendo de la definicion de
retrospectiva financiera para (Urrea, 2015) “es una herramienta fundamental para evaluar la
situacion econdmica y financiera real de una empresa y posteriormente detectar dificultades y

aplicar correctivos adecuados para solventarlos”.

La retrospectiva financiera es una herramienta de las finanzas que con la aplicacion de técnicas
permite evaluar la situacion econdémica y financiera real de una entidad, empresa u organizacién
através del analisis de los estados financieros de tiempo pasado y presente con el fin de determinar

las falencias y tomar los correctivos necesarios para el futuro.

Segln (Coérdoba, 2014) “el analisis de los estados financieros son registros que proveen
informacion sobre las operaciones de la organizacion a una fecha determinada, asi como su
evolucion econdémica y financiera en el periodo que abarca, para facilitar la toma de decisiones

economicas”.

(Bernal F, 2017), clasifica los estados financieros basicos de acuerdo al siguiente detalle:

. El balance o estado de situacion financiera
. El estado de resultados

. Estado de cambios en el capital contable

. El estado de flujo de efectivo

. Notas explicativas (p.3).
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Por lo tanto, dependiendo de la necesidad de la empresa, entidad u organismo se elaboraran
diferentes estados financieros, los cuales permitiran identificar en cada uno de ellos la
informacidn de acuerdo a los requerimientos de la misma.

La presente investigacion es de campo ya que asistiremos al lugar del problema para realizar las
indagaciones correspondientes. Asi mismo la aplicacion bibliografica — documental que “tiene
como proposito conocer, comparar, ampliar, profundizar y deducir diferentes enfoques, teorias,
conceptualizaciones y criterios de diversos autores sobre una cuestion determinada, basandose en
documentos (fuentes primarias), o en libros, revistas, periddicos y otras publicaciones (fuentes
secundarias).” (Abril, 2008).

1.3. Preguntas directrices

= ;Cudl es la situacion financiera actual de las instituciones del Sistema de Economia Popular
y Solidaria que corresponden al Segmento 3 en la provincia de Bolivar para el periodo 2019-
2020?

= ;Cuales son las metodologias de analisis retrospectivo financiero comparativo aplicable en
las instituciones del Sistema de Economia Popular y Solidario del segmento 3?

= ;Como las herramientas de retrospectiva financiera mejoran significativamente el

rendimiento de las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 3?
1.4. Objetivos
1.4.1. Obijetivo general
Analizar el impacto de la rentabilidad considerando la retrospectiva financiera comparativa del
Segmento 3 del Sistema de Economia Popular y Solidario en la provincia de Bolivar en el periodo
2019-2020.

1.4.2. Objetivos especificos

= Diagnosticar la situacion financiera de las cooperativas del segmento 3 para el Sistema de

Economia Popular y Solidario en la provincia de Bolivar en el periodo 2019-2020.
= Comparar los resultados del rendimiento de las cooperativas financieras del segmento 3 de la

provincia de Bolivar en el periodo 2019-2020 utilizando la metodologia de retrospectiva

financiera comparativa.
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= Proponer mejoras que permitan maximizar la rentabilidad en las cooperativas del Sistema de

Economia Popular y Solidaria del segmento 3 de la Provincia de Bolivar.

1.5. Hipdtesis

1.5.1. Hipdtesis general

HO: La retrospectiva financiera comparativa incide en el rendimiento de las instituciones

financieras que pertenecen al segmento 3 de la provincia de Bolivar en el periodo 2019-2020.

H1: La retrospectiva financiera comparativa no incide en el rendimiento de las instituciones

financieras que pertenecen al segmento 3 de la provincia de Bolivar en el periodo 2019-2020.

1.5.2. Hipétesis especificas

La elaboracion del sustento tedrico y conceptual fundamenta la investigacion.

= La retrospectiva financiera constituye una herramienta de fundamental importancia en las
organizaciones, ya que a través de la utilizacion de la misma es posible analizar situaciones
pasadas, determinando asi niveles de eficiencia y eficacia en la toma de decisiones.

= Elanélisis de los estados financieros es una herramienta imprescindible para las Cooperativas

del segmento 3 en el proceso de toma de decisiones.
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CAPITULO II

2. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la investigacion

Con la finalidad de sustentar la fundamentacion tedrica del trabajo de titulacion, fue necesaria la

revision de diversas fuentes relacionadas con el problema de investigacion:

Salas (2021), en su tesis titulada: “Retrospectiva financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
4 de Octubre, periodo 2017-2019, mediante la aplicacion de la metodologia Dupont™, tiene como
proposito implementar procesos de retrospeccion financiera de forma concurrentes, empleando
para ellos informacion confiable y razonable, lo que permitira establecer lineas base y facilitara
la toma de decisiones oportunas, ademas, propender una participacién mas activa de los socios de
la cooperativa respecto al manejo de los recursos. (Salas, 2021, pp. 2-7)

De acuerdo con Guzman (2018), en su proyecto de investigacion: “Retrospectiva financiera de la
Estacion de Servicios Juanita de Castro, de la ciudad del Tena afios 2014-2015 y su incidencia en
la toma de decisiones.”, aplicar indicadores financieros, de tal manera que este no solo sea visto
como un instrumento, sino mas bien sean Utiles para la toma de decisiones, para alcanzar los

resultados, realizandolo cada afio para dar a conocer el estado actual y real de la empresa. (Guzmén,
2018, pp. 115-116)

En su trabajo de titulacion Pilatufia (2016) de “Retrospectiva financiera para la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. Agencia Riobamba provincia de Chimborazo de los afios
2014-2015.”, el analisis financiero es la herramienta de apoyo que todo gerente debe realizar
periédicamente para contar con las pautas necesarias en la toma de decisiones mas acertada, la
interpretacién de los indicadores financieros permite saber acertadamente las fortalezas o
falencias financieras, ya que involucra ampliamente los principales puntos de riesgo que afectan

directamente a la organizacion. (Pilatufia, 2016, p.93)

2.2.Contextualizacion

2.2.1. Contexto macro

La importancia del papel que juega el sistema financiero en el pais a lo largo de la historia es

innegable, ya que de forma paulatina se ha ido incorporando en el mercado financiero mundial,
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donde el incremento del comercio tanto de productos como servicios exige mejores formas de

financiamiento, que dinamice la economia no sélo de los negocios sino de la sociedad.

El sistema de cooperativas de ahorro y crédito (COACs) en el Ecuador inicia en el siglo XIX en
Quito en el afio de 1879 y en Guayagquil en el afio 1900, bajo la denominacién de organizaciones
gremiales las que tenian como objetivo contribuir al bienestar de los socios creando cajas de

ahorro, solventando gastos de calamidad doméstica. (Jacome, 2021, p.5)

El rol de las cooperativas en el Ecuador es fundamental, ya que incorporan en la sociedad a ciertos
grupos vulnerables que tradicionalmente estaban fuera del sistema financiero, al tiempo que son

agentes de dinamismo econémico con un notable impacto social.

En el afio de 2012 se cre6 la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), que se
encarga de supervisar y controlar a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del pais, y de acuerdo a
la informacion estadistica reportada en su pagina web, actualmente existen 485, las cuales se

encuentran distribuidas en los cinco segmentos como se muestra en la figura 1-1.

= Segmento 1
Segmento 2

Segmento 3

Segmento 4
81% = Segmento 5

Figura 1-2. Distribucion de la cartera de crédito por segmento
Fuente: Portal Estadistico DATA-SEPS, 2022

Segun la SEPS el volumen de crédito del sector financiero popular y solidario hasta enero de 2022
otorgados en el Ecuador van dirigidos a diferentes actividades econdémicas de los socios
cooperativistas, entre las que se encuentran los de consumo, comercio, agricultura, transporte,
industria y vivienda, entre otros. La informacidn presentada en la tabla 1-1 de volumen de crédito
corresponde a la sumatoria de los montos concedidos por las entidades de los segmentos 1, 2, 3y
asociaciones de mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda en operaciones de créditos

(originales, novadas, refinanciadas y reestructuradas). Las actividades denominadas como Otros,
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incluye actividades economicas de servicios, construccion, ensefianza, inmobiliaria,

profesionales, administracion publica, y de salud.

Tabla 1-2: Volumen de crédito del sector financiero popular y solidario

ACTIVIDAD ECONOMICA MONTO PARTICIPACION
CONCEDIDO
USD Millones
Consumo-no productivo 381 45%
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos 112 13%
automotores y motocicletas
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 84 10%
Transporte y almacenamiento 46 6%
Industria manufacturera 40 5%
Vivienda-no productivo 39 5%
Actividades de servicio 28 3%
Actividades profesionales 27 3%
Otros 83 10%
Total 840 100%

Fuente: (Portal Estadistico DATA-SEPS, 2022)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En base a esta informacion se puede resumir que la distribucion de la cartera por tipo de crédito
es como se presenta en la figura 2-1.

Consumo Vivienda

49% 10%{“}

Microcrédito Productivo

7B 2% \e

Figura 2-2. Distribucion de la cartera crédito por tipo de crédito
Fuente: (Portal Estadistico DATA-SEPS, 2022)

2.2.1.1. Situacion del Sistema Financiero POST — COVID

La recesidon econdmica que se acentuo en el entorno de la pandemia COVID-19, ocasion6 que
negocios y emprendimientos ecuatorianos cerraran, siendo estos precisamente quienes utilizan el
sistema financiero del pais en el segmento micro-crédito, del sistema de economia popular y

solidario, mismo que se representa por las cooperativas de ahorro y crédito, lo que les gener6 a
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sus deudores ausencia de ingresos y la pérdida de la capacidad de pago, por lo que se ha incidido
en mora en sus obligaciones crediticias; motivo por el que se duplicé el nimero de ecuatorianos
con deudas que no pudieron cubrir sus cuotas, colocandose en el orden del 20% (EI Universo, 2021).
Debido a estas condiciones el Estado optd por socorrer en la emergencia por la pandemia

expidiendo la “Ley Organica de Apoyo Humanitario”, misma que en su objeto sefiala:

Art. 1. Objeto.- La presente Ley tiene por objeto establecer medidas de apoyo humanitario,
necesarias para enfrentar las consecuencias derivadas de la crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, a través de medidas tendientes a mitigar sus efectos adversos dentro del territorio
ecuatoriano; que permitan fomentar la reactivacion econdémica y productiva del Ecuador, con
especial énfasis en el ser humano, la contencidn y reactivacion de las condiciones de empleo. Si
bien no hay una mediad objetiva e imparcial para ver si la “Ley Humanitaria” ha cumplido con

su objetivo principal, hace necesario plantear una mirada alternativa.

Por lo que los objetivos a considerar son:

- Determinar la potencialidad del Sistema Financiero de la Economia Popular y Solidaria,
frente a los retos de la reactivacién econdémica del pais post pandemia.
- Analizar con base a sus potencialidades los retos que tiene pendientes el sistema financiero

cooperativo de la Economia Popular y Solidaria en el Ecuador.

Cifras del desempefio del sistema Cooperativo de la Economia Popular y Solidaria (EPS)

El anélisis de los periodos entre los meses de octubre de 2019 a octubre de 2020, que es cuando
dio inicio la pandemia del denominado COVID-19 por la Organizacion Mundial de la Salud,
evento global que provocé que el pais en el mes de marzo optara por el confinamiento, cese de
actividades econdmicas, produciendo un efecto de desaceleracién de la economia, razén por la
cual la morosidad en ese periodo pasé de 4,6% en octubre de 2019 a 4,9% en el mismo mes del
2020, aumentando asi el 0,3%; asi mismo la liquidez corriente (razén entre fondos disponibles
respecto a los depdsitos a corto plazo) de las cooperativas de ahorro y crédito, pasé en octubre de
2019 de 21,6% a 25,7% incrementando un 4,1% (SEPS, 2020).

Con respecto al segmento del Sector Financiero Popular y Solidario a diciembre de 2020, respecto

a otras variables como: certificados de aportacion, activos cartera de crédito y depdsitos se tiene:
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Tabla 2-2: Cifras por segmento del sector financiero popular y solidario.

SEGMENTOS | Certificados (Millones USD)

1 EFerEE o Activos | Cartera de crédito | Depdésitos

1 5.350.710| 14.124 9.817 11.357

2 1.323.835 1.926 1.501 1.338

3 779.008 893 701 649

4 440.931 424 325 288

5 114.435 84 61 56

TOTAL 8.008.919| 17.451 12.405 13.688

Tasa de variacion octubre 5% 12% 5% 13%
2019 — octubre 2021

Fuente: Actualidad y cifras EPS-dic 2020. https://www.revistagestion.ec/index.php/economia-y-finanzas-analisis/las-cooperativas-
resistieron-bien-la-pandemia
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En base a la informacion de la tabla 2-2 se establece que hubo un desempefio favorable para las
instituciones del sistema financiero de economia popular y solidaria, las que registraron un
crecimiento, a pesar del proceso de desaceleracion de la economia por efectos de la pandemia, se

colocaron créditos, los mismos que tuvieron los siguientes destinos:

Tabla 3-2: Créditos del Sector Financiero Popular y Solidario, octubre 2019 a octubre 2020.

Actividad econémica Monto concedido | Participacion
(Millones USD)

Consumo no productivo 287 43%
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos 92 14%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 55 8%
Transporte y almacenamiento 48 7%
Vivienda - no productivo 40 6%
Industrias manufactureras 32 5%
Otras actividades de servicios 21 3%
Construccion 18 3%
Otros*** 69 11%
TOTAL 662 100%

Fuente: Actualidad y cifras EPS-dic 2020. https://www.revistagestion.ec/index.php/economia-y-finanzas-analisis/las-cooperativas-
resistieron-bien-la-pandemia
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En el sector Financiero Popular y Solidario existe menor exigencia en cuanto a requisitos para
otorgar créditos y su enfoque al segmento de la poblacion al que se dirige, de acuerdo a la tabla
3-2 el crédito de consumo no productivo es el que representa el mayor porcentaje de colocacion
de crédito, seguido de las actividades comerciales y de servicios, para dejar en tercer lugar a la

agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; que son actividades netamente productivas.

Las captaciones por depositos en el periodo de septiembre 2019 a septiembre 2020 crecieron en
las cooperativas obteniendo variaciones interanuales de dos digitos disminuyendo de $38.528

millones a $11.155 millones (Revista Gestion, 2020). Ademas, indican que las utilidades de las
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cooperativas tuvieron una variacion anual de -37,3%, demostrando que ha este sector le fue mejor

gue a los bancos quienes decrecieron en -62,6%.

Finalmente, con respecto a las tasas de interés de los créditos, mediante la figura 3-2 se muestra
gue de los segmentos de cartera de 2019 se han mantenido tras la reforma de Resolucién 603-
2020-F de 22 de septiembre de 2020 de la Junta Politica y Regulacion Monetaria y Financiera los
correspondientes al Sector Productivo PYMES, Productivo Empresarial y Productivo
Corporativo, por lo que tras la resolucion se fusionan en Consumo, divididos en consumo

prioritario y ordinario; dejando también de lado para el 2021 el microcrédito agricola y ganadero
(BCE, 2021).

Microcrédito Minorista * ) 28,5

microcrédito minorista (I) - G ;s S
Microcrédito minorista (11) 1 3 5

*
nsum
Consumo 0

Consumo prioritario _ 17 3

Consumo ordinario — 17.3
Microcrédito agricola y ganadero — 20,97
Productivo Agricola y ganadero _ 853
Productivo PYMES H:gg

Comercial prioritario PYMES _ 11.83

- car 10,21
Productivo empresarial | 1091

. 9,33
Productivo COFDOI’&UVO _ 9‘33
) 5 10 15 20 25 30 35

2021 (%) m2020(%) m 2019 (%)

Figura 3-2. Tasa activa maxima vigente. Septiembre 2019-septiembre 2020.

Fuente: Banco Central del Ecuador.
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/BoletinTasasInteres/ect202109.pdf.
(*) Resolucion 603-2020-F de 22 de septiembre de 2020, en la cual establece la nueva segmentacion de la cartera aplicado para

todo el Sistema Financiero Nacional. (1) y (1) segmentos correspondientes a la segmentacion de las cooperativas de la EPS

La tasa de interés activa comparativa de pymes, empresarial y corporativa, ha variado con
tendencia a la baja, pero no ha sido de importancia durante los ultimos 3 afios, por lo que el crédito
con la tasa de interés mas baja corresponde al segmento de cartera productiva corporativa,
segmento que dificilmente los alcanzar el sector productivo de la economia popular y solidaria
el cual en el segmento de microcrédito debe pagar una cifra cercana al 29% de la tasa activa
autorizada (BCE, 2021). El factor del riesgo pais, pese a que ha disminuido de 5.000 a 800 puntos,
al cual se involucra como componente en la fijacion de la tasa de interés activa, no se ha logrado

disminuirla para crédito activo. (Benitez, Ortega, Quizhpe, & Samaniego, 2021)
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2.2.2. Contexto meso
Con respecto al sector crediticio popular y solidario en la provincia de Bolivar se puede mencionar

gue existen once Cooperativas de Ahorro y Crédito, de todos los segmentos, segin lo que se

indica en la tabla 4-1.

Tabla 4-2: Cooperativas de Ahorro y Crédito de la Provincia de Bolivar

RAZON SOCIAL SEGMENTO | CANTON
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO GUARANDA LTDA 2 GUARANDA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO EDUCADORES DE BOLIVAR 4 GUARANDA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA 3 SAN MIGUEL
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN JOSE LIMITADA 1 CHIMBO
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JUAN PIO DE MORA LTDA 2 SAN MIGUEL
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA 3 GUARANDA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LIMITADA 3 GUARANDA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO LAS NAVES LTDA 3 LAS NAVES
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL DE 5 GUARANDA
MONOLOMA LTDA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SIMIATUG LIMITADA 4 GUARANDA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JOYOCOTO LTDA 5 GUARANDA

Fuente: (Portal Estadistico DATA-SEPS, 2022)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

La segmentacion de las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario ha presentado
cambios significativos a partir del 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a lo determinado por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, la misma expide la resolucion No. 038-
2015-F el 13 de febrero de 2015, en la que establece:

“...En el gjercicio de las atribuciones que le confiere el Codigo Organico Monetario y Financiero
resuelve expedir la siguiente: Norma para la Segmentacion de las Entidades del Sector Financiero
Populary Solidario: Articulo 1.- Las entidades del sector financiero popular y solidario de acuerdo

al tipo y saldo de sus activos se ubicaran en los siguientes segmentos:

Tabla 5-2: Segmentacion de entidades del Sector Financiero Popular y Solidario

SEGMENTO ACTIVOS

Mayor a 80'000.000,00

Mayor a 20'000.000,00 hasta 80'000.000,00
Mayor a 5'000.000,00 hasta 20'000.000,00
Mayor a 1'000.000,00 hasta 5'000.000,00

Hasta 1'000.000,00

Cajas de ahorro y Cajas Comunales
Fuente: (Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, 2015)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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2.2.3. Contexto micro

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito de la Provincia de Bolivar que corresponden al segmento

3 son tres, las que se presentan en la tabla 6-2.

Tabla 6-2: Cooperativas de la Provincia de Bolivar sector 3.

RAZON SOCIAL CIUDAD
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA SAN MIGUEL
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA GUARANDA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LIMITADA GUARANDA

Fuente: (Portal Estadistico DATA-SEPS, 2022)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

2.2.3.1. Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., del Canton San Miguel de la Provincia
Bolivar, se constituye legalmente el 20 de mayo de 1963, con el fin de impulsar el desarrollo
socioecondmico de los productores agropecuarios principalmente y sus familias, mediante el
microcrédito y el asesoramiento personalizado a sus socios, resaltando la importancia del
rendimiento econémico de los cultivos y la crianza de animales, en aquel entonces los cereales

como el trigo y la cebada asi como animales domésticos principalmente cerdos y bovinos criollos.
(Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., 2022)

La oferta crediticia de la cooperativa se presenta en la tabla 7-2:

Tabla 7-2: Créditos de la Coop. San Miguel.

PRODUCTOS CREDITICIOS
Microcrédito Cooperativo
Microcrédito Mujer Emprendedora
Microcrédito Ganadero
Crédito Inmediato y sin Garantes
Comercio de Productos Agricolas y Ganaderos
Integracion Familiar
Industrializacién Bésica de Productos Agropecuarios
Anticipo de Sueldo

Crédito Vehicular
Fuente: (Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., 2022)

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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2.2.3.2. Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda. fue creada mediante Acuerdo Ministerial
Nro. 6320 del 20 de mayo de 1963, en la parroquia de Guanujo, Cantén Guaranda, Provincia de
Bolivar iniciandose con treinta y cuatro socios fundadores; es una institucién de derecho privado,

constituida juridicamente en la Direccién Nacional de Cooperativas hace 54 afios. (Cooperativa de
Ahorro y Crédito San Pedro, 2022)

Tabla 8-2: Productos de Crédito de la Coop. San Pedro Ltda.

PRODUCTOS DE DESCRIPCION
CREDITO
Crédito de consumo

Es el producto financiero que esta destinado a las personas naturales, el mismo sera otorgado
para la compra de bienes, servicios o gastos no relacionados con la actividad productiva,
comercial y otras compras y gastos, se incluyen la adquisicion de vehiculos livianos que no
sean de uso para actividades productivas o comerciales.

Es el producto financiero otorgado con garantia hipotecaria a personas naturales para la
construccion, para la adquisicion de terrenos destinados a la construccion de vivienda propia;
y para la adquisicion de vivienda terminada para uso del deudor y su familia.

Es el otorgado a una persona natural destinado a financiar actividades de produccién y/o
comercializacion, cuya fuente principal de pago la constituye el producto de las ventas o
ingresos generados por dichas actividades.

El crédito emergente o promocional es el otorgado a las personas naturales que cuentan con
un excelente historial crediticio, destinado para el desarrollo y sostenibilidad de la sociedad.
El mismo es una muestra de confianza que muestra la cooperativa a los socios que llevan un
alto score crediticio, ya que este tipo de crédito cuenta con condiciones especiales.

Fuente: (Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro, 2022)

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Crédito inmobiliario

Microcrédito

Crédito emergente

2.2.3.3. Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda.

La Cooperativa Salinas nace de una necesidad: conseguir la propiedad de las minas de sal en
forma colectiva, recuperando este recurso fundamental para la economia salinera que, en ese
momento, era del dominio de la Hacienda de Los Cordoveces. La Cooperativa Salinas se

constituyé legalmente el 16 de noviembre de 1972. (Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda., 2022)

Tabla 9-2: Productos de Credito de la Coop. San Pedro Ltda.
DESCRIPCION

PRODUCTOS DE
CREDITO

CONSUMO

Crédi-Consumo

Para gastos personales o familiares que no estan dirigidos a actividades productivas. Por
ejemplo, compra de electrodomésticos, muebles, vestimenta, etc.

Crédi-Rol Para diversos gastos de funcionarios, empleados y/o trabajadores con contrato de trabajo fijo
0 nombramiento.
Credi-Auto Para la adquisicion de automavil para uso personal.

Credi-Emergente

Para gastos de emergencias médicas.
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Credi-Superacion Para gastos relacionados con el crecimiento personal. Por ejemplo, capacitaciones,
actualizaciones, estudios varios, etc.
MICROCREDITO

Credi-Emprendedor | Para microemprendedores que requieran la compra de terrenos, activos fijos (maquinaria,
equipos, etc.), materia prima; capital de trabajo y desarrollo de actividades turisticas
Credi-Ganadero Para microemprendedores para el mejoramiento de pastos, adquisicién de activos fijos
(maquinaria y equipos para la ganaderia); la compra de ganado vacuno, ovino, porcino,
caprino, aviar, acuacultura para crianza y engorde.

Credi-Agricola Para microemprendedores para la produccion de papas, ocas, mellocos, habas, maiz, fréjol,
mora, tomate, zanahoria, maiz, platano, soya, cacao, naranja, naranjilla, arroz, entre otros.
Credi-Asociativo Para asociaciones que necesiten capital de trabajo, emprender en actividades turisticas,
compra de activos fijos (maquinaria, equipos, etc.), y registro de marcas y patentes.
Credi-Emergente Para emprendedores que requieran combatir plagas y heladas en los cultivos.
Credi-Transporte Para socios de compafiias de transporte de pasajeros que necesiten la compra o cambio de

unidad vehicular.

Fuente: (Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda., 2022)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

2.3. Fundamentacion tedrica

2.3.1. Finanzas

Las finanzas son una rama de la administracion que trata el tema relacionado con la obtencion y
gestion del dinero, recursos o capital por parte de una persona o empresa. Las finanzas se refieren
a la forma como se obtienen los recursos, a la forma como se gastan o consumen, a la forma como
se invierten, pierden o rentabilizan. Por lo tanto, el concepto ampliado de finanzas es el de una
ciencia que, utilizando modelos matematicos, brinda las herramientas para optimizar los recursos

materiales de las empresas y de las personas. (Farfan, 2014, p.15)

Las finanzas estudian la manera en que los recursos escasos se asignan a través del tiempo. Dos
caracteristicas distinguen a las decisiones financieras de otras definiciones de asignacion de
recursos: los costos y beneficios de las decisiones financieras 1) Se distribuyen a lo largo del
tiempo, y 2) generalmente no 0 menos son conocidos con anticipacién por los enterados de tomar

decisiones ni por nadie mas. (Bodie & Merton, 2003, p. 2)

Finalmente, el conocimiento de las técnicas de un buen analisis financiero no solo ayuda a tomar
mejores decisiones financieras como consumidor, sino que también permite comprender las

consecuencias financieras de las decisiones importantes de negocios. (Gitman & Zutter, 2012, p. 3)

2.3.1.1. Instituciones financieras

Las instituciones financieras sirven como intermediarios para canalizar los ahorros de los

individuos, las empresas y los gobiernos hacia préstamos o inversiones. Muchas instituciones
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financieras pagan directa o indirectamente intereses sobre fondos depositados por los ahorradores;
otras ofrecen servicios a cambio de una comisidn. Algunas instituciones financieras aceptan
depdsitos de ahorros de los clientes y prestan este dinero a otros clientes 0 empresas, mientras que
otras invierten los ahorros de los clientes en activos productivos, como bienes raices o acciones y

bonos; algunas mas hacen ambas cosas. (Gitman & Zutter, 2012, p. 29)

Las cooperativas de ahorro y crédito pertenecientes al Segmento 3 son clasificadas segin el SEPS
(2022) siendo clasificadas por aquellas que cuentan con activos totales superiores a cinco millones
de dolares, pero no superen los veinte millones de dolares; representando un total de 83 segun la
informacion del afio 2022.

2.3.1.2. Administracion financiera

El campo de las finanzas se relaciona estrechamente con la economia. Los gerentes financieros
deben comprender la estructura econdémica y estar atentos a las consecuencias de los diversos
niveles de la actividad econdmica y a los cambios en la politica econémica. También deben tener
la capacidad de usar las teorias econémicas como directrices para lograr una operacién

empresarial eficiente. (Gitman, 2012, p.14)

Ademas de la participacién continua en el andlisis y la planificacion de las finanzas, las
principales actividades del administrador financiero son tomar decisiones de inversion y
financiamiento. Las decisiones de inversion determinan tanto la mezcla como el tipo de activos
gue mantiene la empresa. Las decisiones de financiamiento determinan tanto la mezcla como el
tipo de financiamiento que usa la empresa. Estas clases de decisiones pueden considerarse
convenientemente en términos del Estado de Situacion Financiera de la empresa, como muestra
la figura 4-2 no obstante, las decisiones se toman en realidad segun los efectos de sus flujos de

efectivo sobre el valor general de la empresa. (Gitman, 2007, p.11)

Balance general
Adiivos Pasivos
Toma de corrientes corrientes Toma de
decisiones — — decisiones de
de inversion Adivos Fondos de financiamiento
fijos largo plazo
Il

Figura 4-2. Clases de decisiones
Fuente: (Gitman, 2007, p.11)
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Alfonso Ortega define la funcion financiera como “la obtencion y aplicacion razonable de los

recursos necesarios para el logro de los objetivos de la empresa u organizacion”. Dentro de la

organizacion, los administradores financieros describen la administracion financiera de acuerdo

a sus funciones y responsabilidades, aunque cada empresa tiene objetivos y politicas especificas

de manejo que las hace Unicas, pero de manera general o clave se pueden mencionar: la inversion,

el financiamiento y las politicas de dividendos. (Robles, 2012, p.17)

Son objetivos de las finanzas:

Obtener fondos y recursos financieros.

Manejar correctamente los fondos y recursos financieros.

Destinarlos o aplicarlos correctamente a los sectores productivos.

Administrar el capital de trabajo.

Administrar las inversiones.

Administrar los resultados.

Presentar e interpretar la informacion financiera.

Tomar decisiones acertadas.

Maximizar utilidades.

Dejar todo preparado para obtener mas fondos y recursos financieros, cuando sea necesario.

(Farféan, 2014, p.18)

Se detalla en la tabla 10-2 las etapas de la administracion financiera:

Tabla 10-2: Descripcion del proceso de Administracion Financiera

N° Etapa Descripcion
1 Recopilacion de | Es uno de los primeros procesos utilizados dentro de la administracion financiera que tiene por
datos objeto recolectar la mayor cantidad de datos indispensables como: antecedentes, cifras
significativos importantes y conceptos relevantes, desde una perspectiva interna y externa a la compafiia, que
de manera pertinente y efectiva permitan tomar decisiones en relacion a los objetivos
planteados inicialmente o que permitan visualizar las operaciones a realizar.
2 Andlisis Es una técnica de las finanzas que tiene por objeto el estudio y evaluacion de los eventos
financiero econdmicos de todas las operaciones efectuadas en el pasado, y que sirve para la toma de
decisiones para lograr los objetivos preestablecidos.
3 Planeacion Préactica de la administracion financiera con la cual se trata el estudio, evaluacion y proyeccion
financiera de la vida futura de una organizaciéon o compafiia, visualizando los resultados de manera
anticipada.
4 Control En esta etapa de la administracion financiera la cual tiene por objeto asegurar que se lleven a
financiero cabo todas las operaciones planteadas inicialmente, de manera eficiente, valorando de forma
conjunta todas las cifras preestablecidas con las reales, para encontrar las desviaciones,
deficiencias o fortalezas que ayuden al logro de los objetivos planteados.
5 Toma de Finalmente se observa la ltima etapa la cual que tiene por objeto elegir la mejor alternativa
decisiones relevante para la solucion de problemas y conflictos en la empresa y para el logro de objetivos
planeados con anterioridad, en situaciones de conflicto, incertidumbre o riesgo.

Fuente: (Robles, 2016)

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Con el estudio de estos antecedentes se tiene claro que el papel de la Administracion financiera 'y
del entendido en la materia, en este tema se sintetiza en la toma de decisiones relacionadas con la
inversion y el financiamiento de una compaifiia, y estas a su vez subdivididas en medidas de

administracion financiera de corto plazo y decisiones de administracion financiera a largo plazo.

2.3.1.3. Contabilidad financiera

Esta funcién supone la preparacion de los estados financieros de la empresa como el Estado de
Situacion Financiera, estado de resultados, estado de flujo de efectivo y estado de patrimonio

neto. (Farfan, 2014, p.29)

En las empresas se van formando hechos econdmicos, los cuales comprenden casos 0
acontecimientos precisos (operaciones de adquisicion de activos a costa de contraer obligaciones,
pagos de obligaciones en efectivo, ventas de productos a cambio de promesas de pago,
operaciones de recibo de ingreso por concepto de ventas, etc.), fuerzas o presiones externas gque

implican cambios o de indole interna. (Estupifian & Estupifian , 2020, p.7)

Base de datos
Base de datos

Externos .
Procesamiento

Resumen
comproban-
te de diario

Precisos Transac-

cidon

A otros siste-
mas

Internos

Flujo Efectivo

Patrimonio

Libro de
diario

Libro
mayor

Notas a los
EEF.

Libros
auxiliares

Balance
general

Figura 5-2. Proceso de contabilidad financiera
Fuente: (Estupifian & Estupifian , 2020, p.7)

Las transacciones normales o actividades de los negocios de una empresa se deben agrupar dentro
de aspectos que sean relacionados entre si en los sistemas, procedimientos, enlaces, bases de datos
denominados ciclos de las actividades transaccionales u operacionales, clasificandolas

normalmente en cinco ciclos, organizados dentro de la Administracion Financiera.
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2.3.2. Elementos de los Estados Financieros

Los Estados Financieros tradicionalmente se han considerado como una recopilacion de datos
histdricos. En la actualidad la funcién administrativa ha dejado de ser una funcién meramente de
control, una funcién que nos presentaba una vision estatica de la situacion econémica y financiera
de la empresa. Muy por el contrario, la direccion administrativa es una funcién dindmica por
naturaleza que, sin olvidar su funcion de control, debe integrarse dentro de la gestion global de la

empresa. (Madariaga, 2004, p.54)

Los elementos de los estados financieros estan referidos a los componentes del Estado de
Situacion Financiera y estado de resultados, los primeros son los que forman la ecuacion contable,
y cuantifican sus compromisos, y sus controles fiscales y contables, clasificandolos en activos,
pasivos, patrimonio o capital contable y complementariamente fuera del contexto de la anterior,
sus cuentas de orden, antiguamente denominadas de memorando. Los otros elementos son los
referidos al estado de resultados que muestran los ingresos, costos, gastos y por efecto de la

inflacion denominada correccién monetaria o ajuste por inflacién. (Estupifian & Estupifian , 2020, p.29)

2.3.3. NIC 1 Estados Financieros

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 1, los estados financieros constituyen
una representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento financiero de una
entidad. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacién
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea (til a una
amplia variedad de usuarios a la hora de tomas sus decisiones econdémicas. Los estados financieros
también muestran los resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos
que les han sido confiados. Para cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran
informacion acerca de los siguientes elementos de una entidad:

a) activos;

b) pasivos;

¢) patrimonio;

d) ingresosy gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;

e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su condicion de tales; y

f) flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a predecir los flujos
de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su distribucién temporal y su grado de

certidumbre.
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Tabla 11-2: Conjunto completo de los Estados Financieros segun la NIC 1

COMPONENTES ESTADOS FINANCIEROS
Activos — Pasivos — Patrimonio Estado de situacion financiera al final del periodo
Ingresos — Costos — Gastos Estado del resultado y otro resultado integral del periodo
Capital — Reservas — Resultados del ejercicio | Estado de cambios en el patrimonio del periodo
Actividades de operacion — Inversion — Estado de flujos de efectivo del periodo
Financiacion
Cumplimiento con las NIIF Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables
Politicas contables significativas y otra informacion explicativa
Respaldo de partidas
Informacién importante a revelar.

Fuente: (Norma Internacional de Contabilidad 1)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

2.3.3.1. Estado de Situacion Financiera

Es un documento compuesto por tres grandes grupos de cuentas (activo, pasivo y patrimonio), el
presenta en cifras, de manera muy resumida lo que posee la empresa y la forma como se financia.
Las cuentas agrupadas en el activo muestran la informacion sobre los bienes tangibles e
intangibles de la empresa, bien sea para su operacién muy inversion fuera de ella. En otra
agrupacion general se presenta la forma como se financian estas posesiones de la empresa,
reflejadas en el activo. Esto puede ser a partir de dos fuentes: financiacion con terceros y
financiacion proveniente de los duefios de la empresa 0 accionistas (segun sea el caso). En el
primer caso se presentan en la agrupacion denominada pasivos y en el segundo recibe el nombre
de patrimonio. La suma de la financiacién contemplada en el pasivo y en el patrimonio debe ser
igual a la suma total de activos, para que se dé cumplimiento lo que contablemente se conoce
como la ecuacion fundamental: activo = pasivos + patrimonio (Agudelo, 2021, p.148); ecuacion

representada en la figura 6-2.

PASIVOS
ACTIVOS

PATRIMONIO

Figura 6-2. Ecuacion contable
Fuente: (Agudelo, 2021, p.148)

2.3.3.2. Estado de Resultados

Junto con el estado de situacion financiera, se ofrece a la informacion mas importante vida mas
facil andlisis sobre el comportamiento de resultados de la empresa. Este documento se puede

analizar separado en dos partes: los resultados de la operacion de la empresa y los resultados de
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la financiacién y que otras actividades que no son propias del negocio principal al que ésta se
dedica. Este documento resume todo los resultados operativos y no operativos, entre ellos los
ingresos por ventas o servicios prestados, sus costos y gastos, utilidad producida por la actividad
principal, llamado utilidad operativa; gastos financieros de impuestos, hasta llegar a la utilidad

neta obtenida en el periodo. Como se muestra en la figura 7-2.

Resultados Operativos

UTILIDAD OPERATIVA

Resultados no Operativos

UTILIDAD NETA

Figura 7-2. Estructura del Estado de Resultados.
Fuente: (Agudelo, 2021, p.150)

2.3.3.3. Estado de cambios en el patrimonio del periodo

Una entidad presentara un estado de cambios en el patrimonio, el que incluye la siguiente

informacion:

a) El resultado integral total del periodo, mostrando de forma separada los importes totales
atribuibles a los propietarios de la controladora y los atribuibles a las participaciones no
controladoras;

b) Para cada componente de patrimonio, los efectos de la aplicacion retroactiva o la re expresion
retroactiva reconocidos segun la NIC 8; y

c) Paracada componente del patrimonio, una conciliacion entre los importes en libros, al inicio
y al final del periodo, revelando por separado (como minimo) los cambios resultantes de: el
resultado del periodo, otro resultado integral, y transacciones con los propietarios en su
calidad de tales, mostrando por separado las contribuciones a éstos y los cambios en las

participaciones de propiedad en subsidiarias que no den lugar a una pérdida de control.

2.3.3.4. Estado de flujos de efectivo del periodo

Segun la NIC 1, la informacidn de los flujos de efectivo proporciona una base para evaluar la
capacidad de la entidad para generar efectivo y equivalentes al efectivo y las necesidades de la
entidad para usar esos flujos.

De acuerdo con la NIC 7, el estado de flujos de efectivo informara acerca de los flujos durante el

periodo, clasificandolos en actividades de operacion, inversién y de financiacion:
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- Actividades de operacion: EI importe de los flujos de efectivo procedentes de actividades de
operacion es un indicador clave de la medida en la cual estas actividades han generado fondos
liquidos suficientes para reembolsar los préstamos, mantener la capacidad de operacién de la
entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes externas de
financiacién. La informacidn acerca de los componentes especificos de los flujos de efectivo de
las actividades de operacion es (til, junto con otra informacion, para pronosticar los flujos de

efectivo futuros de tales actividades.

- Actividades de inversion: La informacion a revelar por separado de los flujos de efectivo
procedentes de las actividades de inversion es importante, porque tales flujos de efectivo
representan la medida en la cual se han hecho desembolsos para recursos que se prevé van a
producir ingresos y flujos de efectivo en el futuro. Solo los desembolsos que den lugar al
reconocimiento de un activo en el estado de situacion financiera cumplen las condiciones para

su clasificacion como actividades de inversion.

- Actividades de financiacién: Es importante la presentacion separada de los flujos de efectivo
procedentes de actividades de financiacion, puesto que resulta Gtil al realizar la prediccion de
necesidades de efectivo para cubrir compromisos con los suministradores de capital a la entidad

2.3.3.5. Notas

De acuerdo a la NIC 1 las notas presentan la siguiente estructura:

a) presentaran informacion acerca de las bases para la preparacion de los estados financieros, y
sobre las politicas contables especificas utilizadas;

b) revelaran la informacion requerida por las NIIF que no haya sido incluida en otro lugar de los
estados financieros; y

¢) proporcionaran informacion que no se presente en ninguno de los estados financieros, pero

gue es relevante para entender cualquiera de ellos.

Una entidad presentara las notas, en la medida en que sea practicable, de una forma sistematica.
Para la determinacién de una forma sistematica, la entidad considerara el efecto sobre la
comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros. Una entidad hara referencia
cruzada de cada partida incluida en los estados de situacion financiera y del resultado integral, en
el estado de resultados separado (cuando se lo presenta) y en los estados de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo, con cualquier informacion relacionada en las notas.
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2.3.4. Anadlisis financiero

Es una técnica de las finanzas que tiene por objeto el estudio y evaluacién de los eventos
econdémicos de todas las operaciones efectuadas en el pasado, y que sirve para la toma de

decisiones para lograr los objetivos preestablecidos. (Robles, 2012, p.15)

El andlisis financiero es la interpretacion, comparacion y estudio de estados financieros y datos
operacionales de una entidad; implica el célculo y la significacién de porcentajes, tasas,
tendencias, indicadores y estados financieros complementarios o auxiliares, los cuales sirven para
evaluar el desempefio financiero y operacional de la firma, para ayudar asi a que los
administradores, inversionistas y acreedores tomen sus respectivas iniciativas; es decir, tiene
como fin demostrar a manera de diagnéstico cual es la situacion econémica y financiera por la

que atraviesa la institucion en un momento determinando. (Chiriboga, 2005, p.160)

El diagndstico financiero denominado andlisis financiero constituye una herramienta efectiva para
la evaluacion del desempefio econémico y financiero de una empresa, se fundamenta en la
comparacion de resultados a través de relaciones cuantitativas correspondientes al proceso de

toma de decisiones” (Rocillo, 2014).

2.3.4.1. Analisis Vertical

Consiste en determinar la participacion de cada una de las cuentas del estado financiero, con
referencia sobre el total de activos o total de pasivos y patrimonio para el Estado de Situacion
Financiera, o sobre el total de ventas para el estado de resultados, permitiendo al andlisis

financiero las siguientes apreciaciones objetivas:

= Visién panoramica de la estructura del estado financiero, la cual puede compararse con la
situacion del sector econdmico donde se desenvuelve, o a falta de informacién con la de una
empresa conocida que sea el reto de superacion.

= Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado.

= Controla la estructura, puesto que se considera que la actividad econdmica debe tener la
misma dinamica para todas las empresas.

= Evalla los cambios estructurales.

= Evalua las decisiones gerenciales.

= Permite plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos, gastos y precios y de

financiamiento.
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= Permite seleccionar la estructura 6ptima sobre la cual exista mayor rentabilidad y que sirva

como medio de control. (Estupifian, 2006, p.113)

El Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera como del Estado Financiero es la
evaluacion del funcionamiento de la empresa en un periodo ya especificado. Este analisis segun
Jae K. Shim y Joel G. Siegel sirve para poner en evidencia la estructura interna de la empresa,

también permite la evaluacion interna y se valora la situacion de la empresa con su industria.
(UNID, 2017, p.5).

El andlisis de porcentajes también puede utilizarse para mostrar la relacion de cada uno de los
componentes con el total dentro de un solo estado. Este tipo de andlisis se denomina analisis
vertical. Como el analisis horizontal, los estados pueden formularse en partidas separadas o
independientes, pueden presentarse en forma detallada o condensada. En este ultimo caso, los
detalles adicionales de los cambios en partidas separadas o independientes pueden presentarse en
cédulas auxiliares. En estas cédulas, el anlisis de porcentajes puede basarse ya sea en el total de
la cédula o en el total del estado, si bien el andlisis vertical se limita a un estado individual, su
importancia puede ampliarse al preparar estados comparativos. (Estupifian, 2006, p.112)

La importancia de este analisis radica en la determinacion del porcentaje que representa cada una
de las cuentas examinadas, respecto al valor total, con lo que se obtiene una idea general de la

importancia relativa de cada una de ellas. (Agudelo, 2021, p.150)

2.3.4.2. Analisis Horizontal

El Analisis Horizontal se realiza con Estados Financieros de diferentes periodos, quiere decir de
diferentes afios y se examina la tendencia que tienen las cuentas en el transcurso del tiempo ya
establecido para su anélisis. El calculo de este analisis se realiza con la diferencia de dos 0 mas
afios para tener como resultado valores absolutos y con porcentaje tomando un afio base para
poder tener datos relevantes que analizar. En dado caso que se haga el examen con los valores

absolutos o los porcentajes, podria resultar un error en la toma de decisiones. (UNID, 2017, p.7).

El analisis horizontal muestra los siguientes resultados:

= Analiza el crecimiento o disminucion de cada cuenta, o grupo de cuentas, de un periodo a
otro.

= Sirve de base para el andlisis mediante fuentes y usos del efectivo o capital de trabajo en la
elaboracion del estado de cambios en la situacidn financiera.

= En términos porcentuales, halla el crecimiento simple o ponderado de cada cuenta.
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= Muestra los resultados de una gestidn porque las decisiones se ven reflejadas en los cambios
de las cuentas.

= Muestra las variaciones de las estructuras financieras, modificadas por los agentes
econdmicos externos; se deben explicar las causas y los efectos de los resultados, tales como

la inflacion en los costos, la recesion por disminucion en las ventas. (Estupifian, 2006, p.118)

2.3.4.3. Ratios Financieros

Los indicadores financieros se constituyen en una herramienta indispensable para la adecuada
administracion financiera de las organizaciones. Son cocientes numéricos que relacionan cuentas
0 grupos de cuentas de los estados financieros, unos resultan de relacionar cuentas del Estado de
Situacion Financiera, otros de relacionar cuentas del Estado de Resultados y también de relacionar
cuentas de ambos estados financieros (Stickney, Weil, Schipper, & Francis, 2012).

Una vez ordenados los estados financieros presentados por la empresa de la forma mas expresiva
posible, como hemos visto en las paginas anteriores, el auditor dard un paso mas. Reagrupara de
forma ordenada todos los datos de los estados financieros y tratara de analizar las interrelaciones
existentes entre las cifras, asi como su evolucién de un afio a otro. Vedmoslo en la practica con

los datos gue ellos han manejado en los estados financieros anteriores. (Madariaga, 2004)

La utilizacién de cada indicador de analisis financiero debe llevar a los siguientes
cuestionamientos, para tener claridad sobre como medirlos e interpretarlos:

¢ Como se calcula?

¢Que se pretende medir?

¢Cual es la unidad de medida?

¢Que podria indicar un valor alto o bajo?

¢COmo podria mejorarse esa medida? (Agudelo, 2021, p.158)

Seguidamente se presenta un esquema de todas las razones financieras revisadas tedricamente,
con sus correspondientes formulas y formas de interpretacion, dependiendo de la necesidad de
decisién que tengan los usuarios son las razones que se utilizaran. Estas estan clasificadas de la

siguiente manera:
Razones de Liquidez: Las razones de liquidez dan a conocer al analista los recursos de los que

dispone la empresa para afrontar sus obligaciones en el corto plazo. Para el efecto, tiene en cuenta

las cuentas del activo corriente y el pasivo corriente, a fin de establecer si sus activos, que estan
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convertibles en dinero en efectivo en corto tiempo, serian suficientes para cubrir sus obligaciones

en el corto plazo (Agudelo, 2021, p.158). Su formula y aplicacion se describen en la tabla 12-2.

Tabla 12-2: Razones de Liquidez

NOMBRE

CAPITAL DE TRABAJO

RAZON CIRCULANTE

FORMULA

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Activo Corrriente
Pasivo Corriente

DESCRIPCION /
INTERPRETACION

Este tipo de ratio financiero muestra lo
que una empresa dispone tras pagar sus
deudas inmediatas. Seria un indicador
de lo que le queda a una empresa al final
para poder operar.

Se expresa en términos monetarios y se
acomparfia del signo del resultado, que
muestre Lecce eso déficit de los activos
corrientes, respecto a las obligaciones
que tiene a corto plazo.

Mide las veces que la Empresa puede
pagar su deuda a corto plazo, utilizando
su activo circulante.

En caso de que sea inferior a uno, este
valor significa que los activos
corrientes no alcanzan para cubrir las
deudas en el corto plazo. Si es igual a
uno se interpreta como que el Valor de
los activos corrientes de la empresa
alcanza para cubrir exactamente el
Valor de los pasivos de corto plazo.
Mientras que si es superior a uno,
quiere decir que el Valor de los activos
corrientes alcanzaria a cubrir los
pasivos en el corto plazo e incluso
sobraria dinero. (Agudelo, 2021,
p.159)

Fuente: (UNID, 2017)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Razones de Endeudamiento: otro factor importante del analisis financiero gerencial se relaciona
con su nivel de endeudamiento. Para este propdésito se cuenta con una serie de indicadores que
ayuda a entender ella interpreta rapidamente una posible situacion financiera de la empresa 'y a
conocer como esta distribuida su estructura financiera y, en consecuencia, acercarse al nivel de

riesgo que enfrentan tanto los acreedores como sus duefios. (Agudelo, 2021, p.168)

Tabla 13-2: Razones de Endeudamiento

NOMBRE ENDEUDAMIENTO | APALANCAMIENTO ENDEUDAMIENTO DEL
TOTAL FINANCIERO PATRIMONIO
FORMULA Pasivo _Total Activo Total Pasivo Total
Activo Total Patrimonio Total Patrimonio Total

DESCRIPCION /
INTERPRETACION

Esta razon mide el
porcentaje de bienes
comprados con
obligaciones a corto

como a largo plazo.

Nos da como resultado

las veces que las
aportaciones de los
s0cios estan

representadas por bienes

de la organizacion.

Indicador, en  decimales o
porcentajes, que muestra cuanta
deuda usa la empresa para financiar
sus activos, que serian sus propios
recursos. El patrimonio neto son los
recursos propios que se utilizan para
financiar las actividades de Ila
empresa.

Fuente: (UNID, 2017)

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Razones de Actividad o Rotacion de Activos: Mide la eficiencia con que se utilizan los activos.

Tabla 14-2: Razones de Actividad o Rotacion de Activos

NOMBRE FORMULA DESCRIPCION /
INTERPRETACION

Rotacion de activos Ingresos Se dice, de por cada peso invertido
Activos Total en Activos Totales general centavos

de Ingresos.

Fuente: (UNID, 2017)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Razones de Gestion: Sirven para detectar la efectividad y la eficiencia en la gestion de la

empresa.
Tabla 15-2: Razones de Gestion
NOMBRE ROTACION DEL ACTIVO OVERHEARD
F1JO
FORMULA Ingresos Gastos Administrativos
Activo fijo neto tangible Ingresos
DESCRIPCION/ El objetivo de esta ratio es medir | Comprende todos los Gastos de
INTERPRETACION cusntos  ingresos genera la | administracion tales como
empresa por cada euro invertido. ;an:wLiJ:iirt?;?\?; ° el Imf)iressc,)trcﬁl
suscripciones, ’etc. ’

Fuente: (UNID, 2017)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Para establecer esta clase de indicadores, en primer lugar es indispensable validar la informacion
contable mediante la intervencion de contadores puablicos independientes, que dictaminen sin
reservas o salvedades, los estados financieros basicos, que serviran de base para la determinacion
de los indicadores de gestion financieros, asi como es necesario también validar aquellas
informaciones no contables que requerimos, por medio de informaciones confiables y
establecidas técnicamente por expertos o disposiciones oficiales, siempre y cuando se utilicen

uniformemente en varios afios continuos. (Estupifian, 2006, p.260)

Rentabilidad del patrimonio: Otro indicador de rentabilidad de la compafiia en relacion a la
utilidad producida, con el patrimonio que se tenia al inicio del periodo correspondiente. Pero en
esta ocasion la utilidad es la neta, se han descontado todo los costos y gastos operativos, los gastos
de financiacion con terceros y demas gastos no operativos de impuestos. Es decir, después de
atender a todas las partes interesadas en los resultados de la compafiia, excepto los duefios de la
empresa que esperan una retribucion acorde con el riesgo asumido, inversionistas (Agudelo, 2021,

p.192). La férmula de su calculo es:

59



Utilidad Neta

Patrimonio

Razén de Liquidez Estructural: Sirven para detectar la liquidez estructural de la cooperativa,
relacionando los depdsitos, las obligaciones financieras y los fondos de administracion con los

fondos disponibles.

Fondos Disponibles

Depositos a la vista + Depositos a Plazo + Obligaciones Financieras + Fondos en Administracion

Razon de Riesgo Crediticio: se mide de acuerdo al volumen de cartera vencida que tenga la
institucién financiera.

Cartera Vencida

Cartera Total

Razén de Riesgo de Morosidad Ampliada: se mide de acuerdo al volumen de cartera vencida
incluyendo la cartera que no devenga interés siendo un indicador mucho mas realista para las
instituciones financieras.

Cartera Vencida + Cartera que no Devenga Interés

Cartera Total

2.3.4.4. Modelo DUPONT

El Modelo Dupont se utiliza para analizar los Estados Financieros de las empresas y evaluar la
eficiencia en el aprovechamiento de sus recursos en dos medidas de rentabilidad: rendimiento de
los activos (ROA) y el retorno sobre el Patrimonio (ROE), utilizando el margen de

apalancamiento. (Garcia, 2014)

/' Utilidad Neta= Ingresos-costes

/"Margen neto.
g v Ventas

N

Rotacion de activos

ROA
/Ventas

N

ROF,\ A A.ctwos
Multiplicador del capital ctvos

“yPatrimonio

Figura 8-2. Modelo Dupont
Fuente: (Gaitan, 2021)
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Rentabilidad econémica o del activo (ROA): El rendimiento sobre los activos (ROA) mide la
eficiencia con la que la Administracién ha utilizado los activos para generar utilidades. Cuanto
mas alto es el margen, mayor seré la eficiencia en el uso de los activos para producir utilidades
(Gitman & Zutter, Principios de Administracion Financiera, 2012). ES posible lograr un rendimiento mas
eficiente sobre los activos mediante margenes de utilidad més altos o una mayor rotacion de los
activos, o una combinacién de ambas, tomando en consideracién la deuda como un factor

importante (Block et al, 2008, p. 57).

ROA = Margen Neto * Rotacion de Activos

Margen Neto: también es conocido como el indice de productividad, ya que mide la capacidad
de convertir los ingresos en ganancias después de impuestos. Cérdoba (2014). Este indice muestra
la ganancia por cada délar de ingresos por operacion que queda después de deducir todos los
costos y gastos, incluido impuestos e intereses. Gitman (2007). La cifra de utilidad neta es la que
corresponde al Accionista, por lo que se puede considerar como las utilidades que quedan por el

capital invertido.

Margen Neto = Utilidad Neta / Ingresos

Rotacion de Activos: La rotacion nos proporciona informacion de cuanta eficacia hay en la

utilizacién de los activos para generar ingresos de operacion.

Rotacidn de Activos = Ingresos / Total de Activo

La empresa genera por cada délar de activos $00 de ingresos.

Los ingresos representan el 0% de los activos.

Multiplicador de capital o apalancamiento financiero: Segin Westreicher (2018), el indice
multiplicador del apalancamiento financiero, se interpreta como las unidades monetarias en

activos gue se adquirieron por cada unidad monetaria aportada por los socios.

Apalancamiento financiero = Total Activo / Patrimonio

Si, Apalancamiento Financiero = 1 La organizacion solo se ha financiado con recursos propios

Si, Apalancamiento Financiero > 1 La organizacion ha solicitado deuda a terceros.

Retorno Sobre el Patrimonio (ROE): El retorno sobre el patrimonio (ROE) mide el retorno

generado sobre la inversion de los accionistas. Mientras mayor sea este indice mayor sera la
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rentabilidad de los inversionistas sobre los recursos invertidos (Gitman, 2007). Un ROE que
aumente constantemente, indica que la empresa estd haciendo una excelente gestion en crear
utilidades sin la necesidad de incrementar el financiamiento por parte de los accionistas (Kappa
Capital Management S.L, 2015).

Un ROE saludable puede ser el resultado de uno o dos factores: un alto rendimiento sobre los
activos totales o la utilizacion adecuada de la deuda, o una combinacién de ambas. Cuando los
indicadores de rentabilidad reflejen cifras negativas, significa que la empresa estd generando
perdidas, por lo que se exigird mayores fuentes de financiamiento o mayores aportaciones de los
socios, si se quiere seguir en marcha (Coérdoba, 2014. p. 275).

ROE = ROA * Multiplicador de Capital
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2.4.Operacionalizacidn de las variables

Tabla 16-2: Operacionalizacion de las variables
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Segln Crece
Negocios (2011)
“La rentabilidad es Rentabilidad neta
| i . . Margen bruto.
a capac dad que Rentabilidad: Sirven g
tiene algo para .
.. para medir la
generar suficiente L
- . . efectividad de la
Q capital de trabajo, . - L
5 . P . Indicadores administracion de la
= stendo los indices Ratios financieros de empresa para il Analisis Estados Porcentaje
= de rentabilidad los | Financieros L presap Margen de Utilidad Financieros J
= . - rentabilidad controlar 1os costos y | qneracional
S que mide la relacion astos v de esta p
o entre utilidades o g Y .
- manera, convertir las
beneficios y la .
. o ventas en utilidades. .
inversién o los Rendimiento del
recursos que se activo Total
utilizaron para
obtenerlos”

Elaborado por:

Sinthia Moreta
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estados financieros y otros informes
contables de una entidad para reflejar de
forma objetiva su comportamiento.
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“Es un procedimiento que consiste en
comparar estados financieros homogéneos en
o dos 0 mas periodos consecutivos, para
Ana_I|S|s determinar los aumentos y disminuciones o Porcentaje
o Horizontal variaciones de las cuentas, de un periodo a arcial
3 s P
g Es una herramienta fundamental para otro”. (Gomez, 2001) )
g evaluar la situacion econdmica y . o . Razon
iT - - - Anélisis de e Consiste en tomar un estado financiero y corriente
financiera real de una entidad vy Anélisis - s Estados .

< . - Estados - relacionar cada una de sus partes con un total Anélisis | _. . Porcentaje
= posteriormente detectar dificultades y | _. - Vertical - . Prueb Financieros
a3 aplicar correctivos adecuados para Financieros determinado dentro del mismo estado, el cual rye a
§ se denomina cifra base” (Estupifian&E acida
a solventarlo o
= stupifian, 2006). Capital neto
3 Ratios _ ' pita n
o Financieros | Son una relacion entre las cifras de los de trabajo

Elaborado por: Sinthia Moreta
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2.5. Matriz de consistencia

Tabla 17-2: Matriz de consistencia

FORMULACION DEL

Rendimiento del
activo Total

PROBLEMA OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES | TECNICAS | INSTRUMENTOS
) Anélisis vertical
Variable
Independle_nte: Ana.I|S|s Anélisis Estados Financieros
Retrospectiva Horizontal
Financiera o
. A . Analizar el impacto de | Ratios Financieros
¢Cémo Ia_ retrospgctlva financiera ren?abi?idz y copnascidoeraendao N La retrospectiva financiera _
compa.rgtlva analiza la . —— _ comparativa incide en el Rentabilidad neta
rentabilidad de las cooperativas retrospectiva financiera i Margen bruto.
i i comparativa del Segmento 3 rendimiento de las
financieras del segmento 3 de la del Spistema de Ecogomia instituciones financieras que
provincia de BOI'V"{: enel Pooular v Solidario en Ia pertenecen al segmento 3 de _
periodo 2019-20207 p ! _y f la provincia de Bolivar en el Variable Margen de
provincia de Bolivar en el eriodo 2019-2020 Dependiente: Utilidad Andlisi Estados Financi
periodo 2019-2020. p tili ac | nélisis stados Financieros
Rentabilidad Operaciona

Elaborado por: Sinthia Moreta
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CAPITULO Il

3. METODOLOGIA DE INVESTIGACION

3.1.Tipo y disefio de la investigacion

En el trabajo de investigacion se aplico la investigacion cualitativa, por la generacion de
informacién numérica y porcentual debido a la importancia que representan los estados
financieros, por el lado la investigacién cualitativa, ya que esta genera informacion no numérica
la misma que se deriva de la interpretacion de la informacién obtenida de los estados financieros
de las cooperativas del segmento 3, centrados en la recopilacion de informacién, las mismas que
seran analizadas e interpretadas con el objeto de brindar informacion completa y detallada del

tema de investigacion.

3.1.1. Investigacion Documental

La investigacion documental se requirid para la seleccién y recopilacion de informacion
financiera a través de documentos como: libros y biblioteca virtual, la informacion obtenida de
fue primordial para la realizacion de esta investigacion, mediante la seleccion, andlisis e
interpretacion se pueda llegar a conclusiones integras puesto que la investigacion documental es
una técnica que consiste en la seleccion y recopilacion de informacion por medio de la lectura'y
critica de documentos y materiales bibliogréaficos, de bibliotecas, centros de documentos e

informacion.

3.1.2. Investigacion Analitica

Se aplico la investigacion analitica, permitié establecer la comparacion de cifras porcentuales y
monetarias, que proporcionan los estados financieros de las cooperativas pertenecientes al
segmento 3 de la provincia de Bolivar de un periodo a otro. Ademas, esta investigacion implicd
la reinterpretacion de lo analizado en funcion de algunos criterios, dependiendo del objeto de

andlisis ya que en funcion de estas se pueden tomar decisiones correctas.
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3.2. Métodos de investigacion

3.2.1. Meétodo cientifico

Es un conjunto de procedimientos que permitio conocer la realidad econdémica financiera de las
cooperativas del segmento 3 para confrontar con las teorias, técnicas y otros aspectos del analisis
financiero determinando el cumplimiento de objetivos mediante la obtencion de los resultados del
analisis de los estados financieros con la posicion reflexiva, critica y positiva.

3.2.2. Meétodo inductivo

Este método se utilizé para realizar el estudio de diferentes componentes de las cooperativas del
segmento 3 durante el periodo analizado para tener una vision global para poner en practica todos
los conocimientos adquiridos sobre el anlisis financiero.

3.3.Enfoque de la investigacion

La retrospectiva financiera en el analisis comparativo del segmento 3 para el Sistema de

Economia Popular y Solidario en la provincia de Bolivar periodo 2019-2020 es de tipo cualitativo.

El alcance de la presente investigacién y propuesta es de tipo descriptivo.

3.3.1. Poblacién de estudio

Cooperativas del segmento 3 de la Provincia Bolivar, son tres, las que se presentan en la tabla 18-
3.

Tabla 18-3: Cooperativas de la Provincia de Bolivar sector 3.

RAZON SOCIAL CIUDAD
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA SAN MIGUEL
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA GUARANDA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LIMITADA GUARANDA

Fuente: (Portal Estadistico DATA-SEPS, 2022)
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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3.3.2. Muestra

No se realizara muestreo, se trabajara con toda la poblacion establecida, ya que la poblacion es

finita.

3.4. Técnicas

Las técnicas que se emplearon para la recopilacion de la informacién son:

- Encuesta aplicada a las tres cooperativas.

- Anélisis de la informacién financiera de los Estados Financieros de las cooperativas del
segmento 3 de la provincia de Bolivar.

3.5. Instrumentos de recoleccion de informacién

Dentro de las fuentes de obtencién de informacion utilizadas en la presente investigacion se

mencionan:

Primaria:
- Informacion original obtenida por los investigadores publicados en la pagina de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

- Estados Financieros

Secundaria:

- Articulos publicados en revistas cientificas.

- Trabajos de investigacion publicados a nivel nacional e internacional con temas afines al
investigado.

- Péginas de internet que brinden informacion confiable y especializada.

- Libros especializados en la biblioteca y electronicos.

- Reuvistas electronicas.

3.6. Andlisis de resultados

Los resultados que se analizan a continuacién son a base de la aplicacion de la encuesta realizada
a los gerentes de las cooperativas de ahorro y crédito pertenecientes al segmento 3 de la Provincia

de Bolivar, la misma que const6 de 6 preguntas cerradas, y en base a la cual se puede establecer

ademas la comprobacién de la hip6tesis planteada.
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PREGUNTA 1: ;La Cooperativa de Ahorro y Crédito realiza de forma periddica analisis

comparativo de la informacion financiera?

Tabla 19-3: Pregunta 1.

FRECUENCIA [ FRECUENCIA
RESPUESTAS | ABSOLUTA | RELATIVA
sl 2 67%

NO 1 33%
TOTAL 3 100%

Fuente: Encuesta
Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

Figura 9-3. Pregunta 1
Fuente: Encuesta
Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

Interpretacion: De las tres cooperativas de Ahorro y Crédito que son parte del segmento 3 en la
provincia de Bolivar el 67% de ellas mencionan que realizan de forma periddica el andlisis
comparativo de la informacion financiera, mientras que el 33% no lo hace asi.

PREGUNTA 2: ;Con qué frecuencia se examinan los informes financieros para poder valorar
puntos débiles y fuertes de la Cooperativa de Ahorro y Crédito?

Tabla 20-3: Pregunta 2.

respussTAS | HECUENCIA FRECUENCIA
Trimestralmente 0 0%
Semestralmente 0 0%
Anualmente 1 33%

Mas de un afio 2 67%
TOTAL 3 100%

Fuente: Encuesta
Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023
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2,5

15

0,5

Interpretacion: De las tres cooperativas de Ahorro y Crédito que son parte del segmento 3 en la
provincia de Bolivar el 67% de ellas mencionan que la frecuencia con la que se examinan los

informes financieros para poder valorar puntos débiles y fuertes es con una periodicidad mayor a

& Trimestralmente

= Semestralmente

Figura 10-3. Pregunta 2

Fuente: Encuesta

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

un afio, mientras que el 33% lo hace de forma anual.

PREGUNTA 3: ¢ La Cooperativa de Ahorro y Crédito genera la informacidn financiera suficiente

como para tener una base para la toma de decisiones?

Tabla 21-3: Pregunta 3.

e e e
Sl 2 67%
NO 1 33%
TOTAL 3 100%

Fuente: Encuesta

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

Figura 11-3. Pregunta 3

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

ENO mSI

1 1,5

Fuente: Encuesta
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Interpretacion: De las tres cooperativas de Ahorro y Crédito que son parte del segmento 3 en la

provincia de Bolivar el 67% de ellas mencionan que generan la informacién financiera suficiente

como para tener una base para que los directivos tomen decisiones, mientras que el otro 33%

mencionan que no.

PREGUNTA 4: ;Conocen gue es y para qué sirve una retrospectiva financiera?

Tabla 22-3: Pregunta 4.

o | T e | S
SI 1 33%
NO 2 67%
TOTAL 3 100%

Fuente: Encuesta

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

33%

St

67%

NO

Figura 12-3. Pregunta 4
Fuente: Encuesta
Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

67%

Interpretacion: De las tres cooperativas de Ahorro y Crédito que son parte del segmento 3 en la

provincia de Bolivar el 67% de ellas mencionan que no conocen que es Yy para qué sirve una

retrospectiva financiera, mientras que s6lo una conoce la utilidad de una retrospectiva financiera.

PREGUNTA 5: (Alguna vez en la Cooperativa de Ahorro y Crédito se ha realizado una

retrospectiva financiera?

Tabla 23-3: Pregunta 5.

e |
Sl 0 0%
NO 3 100%
TOTAL 4 100%

Fuente: Encuesta

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023
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- Sl

Figura 13-3. Pregunta 5
Fuente: Encuesta
Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

Interpretacion: De las tres cooperativas de Ahorro y Crédito que son parte del segmento 3 en la
provincia de Bolivar el 100% de ellas mencionan que no han realizado una retrospectiva

financiera.

PREGUNTA 6: ¢Considera que la aplicacién de la retrospectiva financiera comparativa incide

en el rendimiento de su institucion financiera?

Tabla 24-3: Pregunta 6.

cesruesTas | FRECUEEI FRECENCA
SI 3 100%
NO 0 0%
TOTAL 3 100%

Fuente: Encuesta

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

Fuente: Encuesta

mSI mNO

Realizado por: Moreta, Sinthia. 2023

Figura 14-3. Pregunta 6




Interpretacion: De las tres cooperativas de Ahorro y Crédito que son parte del segmento 3 en la
provincia de Bolivar el 100% de ellas consideran que la aplicacion de la retrospectiva financiera
comparativa incide en el rendimiento de su institucion financiera, y por lo tanto consideran

necesaria su aplicacion.

3.7.Comprobacion de la Hipotesis

Después de haber analizado los datos obtenidos de la encuesta aplicada a los gerentes de las
cooperativas de ahorro y crédito pertenecientes al segmento 3 de la Provincia de Bolivar, por lo
que se realiza la comprobacion de las hipotesis planteadas:

Hipotesis nula HO: La retrospectiva financiera comparativa no incide en el rendimiento de las
instituciones financieras que pertenecen al segmento 3 de la provincia de Bolivar en el periodo
2019-2020.
Hipotesis alternativa H1: La retrospectiva financiera comparativa incide en el rendimiento de las
instituciones financieras que pertenecen al segmento 3 de la provincia de Bolivar en el periodo
2019-2020.

Para lo que empled el test Chi Cuadrado aplicado a la pregunta 6 ¢ Considera que la aplicacion de
la retrospectiva financiera comparativa incide en el rendimiento de su institucion financiera?
Por lo que se debe determinar la frecuencia observada y la esperada, a través de la siguiente

féormula:

3 Zfl * Xcl
¢~ ITotal(ho XTotal(c)

=3+3/(6)
=3
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Tabla 25-3: Frecuencias

PREGUNTA Frecuencia observada | Frecuencia esperada
Sl NO | Total Sl NO | Total
Aplicacién de la retrospectiva financiera 3 0 3 15 15 3

comparativa incide en el rendimiento de su

institucion financiera

se ha realizado una retrospectiva financiera 0 3 3 15 15 3

Total 3 3 6 3 3 6

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

El chi-cuadrado calculado se lo obtiene de las frecuencias de la tabla anterior mediante la

aplicacién de la siguiente férmula:

(0: — Ey)*

xz = Z§=1 E;

Tabla 26-3: Chi cuadrado

Frecuencia observada | Frecuenciaesperada | Chicuadrado calculado
3 15
0 15
0 15 011
3 15

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

El chi-cuadrado (x?) teérico se fundamenta en el nivel de significancia permitido y los grados de

libertad que provienen de las filas y columnas de las frecuencias descritas con anterioridad.

a= nivel de significancia que de acuerdo a la tabla es 0,25
GL= Grados de libertad se calculan:

GL= Filas-1* Columnas-1

GL=2-1*2-1

GL=1*1

GL=1
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0,995 0,99 0,975 0,95 09 0,75 0,5 0,25 0,05 0,025 0,01 0005

I 7.879 6,635 5,024 3,841 2,706 1,323 0,455 - 0,004 0,001 0,000 0,000
10,597 9,210 7378 5,991 4,605 2773 1,386 0,575 0,103 0,051 0,020 0,010
12838 11345 9,348 7815 6,251 4,108 2,366 1,213 0,352 0216 0,115 0,072
14860 13277 11,143 9,488 77719 5,385 3,357 1,923 0,711 0,484 0,297 0,207
16,750 15086 12833 11,070 9,236 6,626 4,351 2675 1,145 0,831 0,554 0412
18,548 16812 14449 12592 10645 7.841 5,348 3,455 1,635 1,237 0,872 0,676
20278 18475 16013 14,067 12,017 9,037 6,346 4,255 2,167 1,690 1,239 0,989
21,955 20090 17,535 15507 13362 10,219 7,344 5,071 2733 2,180 1,646 1,344
23589 21666 19023 16919 14684 11389 8,343 5,899 3,325 2,700 2,088 1,735

100 25,188 23209 20483 18307 15987 12,549 9,342 8,737 3,840 3,247 2,558 2,156
11 26,757 24725 21920 19675 17275 13,701 10,341 7.584 4,575 3,816 3,083 2,603
12) 28300 26217 23337 21026 18549 14845 11340 8438 5,226 4,404 357 3,074

l_':
© N ;O S W N

Figura 15-3. Tabla de la distribucion normal

Chi?tedrico_—

Chi? calculado

v

0.102 0.11

Figura 16-3. Tabla de la distribucion normal

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

La decision de rechazo o aceptacion de la hip6tesis nula se relaciona con los resultados del chi-
cuadrado calculado y el chi-cuadrado tedrico de la siguiente manera:

Si chi-cuadrado calculado > chi-cuadrado tedrico se debe rechazar la hipétesis nula (Ho);

Si chi-cuadrado calculado < chi-cuadrado tedrico, no se rechaza la hip6tesis nula (Ho).

Por lo que como conclusion de la aplicacion de la comprobacion de hipotesis debido a que el chi-
cuadrado calculado es 0,11 > 0,102 chi-cuadrado tedrico, se decide rechazar la hipétesis nula 'y
se ACEPTA LA HIPOTESIS ALTERNATIVA (Hi); es decir; que se establece que: La
retrospectiva financiera comparativa incide en el rendimiento de las instituciones financieras que

pertenecen al segmento 3 de la provincia de Bolivar en el periodo 2019-2020.
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CAPITULO IV

4, RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Titulo

RETROSPECTIVA FINANCIERA EN EL ANALISIS COMPARATIVO DEL SEGMENTO 3
PARA EL SISTEMA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIO EN LA PROVINCIA DE
BOLIVAR PERIODO 2019-2020.

4.2 Estructura del analisis

Para el desarrollo de la retrospectiva financiera en el analisis comparativo del segmento 3 de la
Provincia de Bolivar, en el que se empleard la informacion financiera y econémica de las
cooperativas:

- Cooperativa De Ahorro y Crédito San Miguel Ltda.

- Cooperativa De Ahorro y Crédito San Pedro Ltda.

- Cooperativa De Ahorro y Crédito Salinas Ltda.

Este analisis comparativo se basa en el analisis de la informacién contenida en los estados
financieros del Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados de los periodos 2019 y

2020, el proceso es el siguiente:

Analisis « Estado de Situacion

. Financiera
Vertical « Estado de Resultados

T « Estado de Situacién
Analisis Financiera

Horizontal « Estado de resultados

Ratios « Promedio
Financieros del sector

» Comparacion
Metodologia [

cooperativas del
segmento 3 de
la Provincia de
Bolivar

Du Pont

Figura 17-4. Proceso de la retrospectiva financiera comparativa
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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4.2.1. Estados financieros
Los informes financieros con los que realiza la retrospectiva son los Estado de Situacién
Financiera de los afios 2019 y 2020; mientras que la informacion referente a ingresos y gastos se

analizara en base a los Estados de Resultados de los afios 2019 y 2020, en el caso de las tres

cooperativas objeto de andlisis:

Tabla 27-4: Estado de Situacion Financiera Cooperativa San Miguel, afio 2019 y 2020.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO 2019 ARNO 2020

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES $ 478.494,86| $ 1.029.396,94
INVERSIONES 424.996,29 1.240.000,00
CARTERA DE CREDITOS 5.121.507,91 6.028.361,18
CUENTAS POR COBRAR 199.441 86 210.344,00
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO NO 27.93595 62.709,40
PROPIEDADES Y EQUIPO 486.916,90 494.348,77
OTROS ACTIVOS 102.422,21 99.386,83
TOTAL ACTIVO $ 6.841.71598 |$ 9.164.547,12
PASIVOS 5.909.519,60 8.136.310,92
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 4.645.499 24 6.842.263,24
OBLIGACIONES INMEDIATAS 0,00 306,05
CUENTAS POR PAGAR 143.676,89 146.368,59
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.119.988,15 1.147.017,72
OTROS PASIVOS 355,32 355,32
PATRIMONIO 932.196,38 1.028.236,20
CAPITAL SOCIAL 491.976,24 515.263,61
RESERVAS 193.783 47 251.515,81
SUPERAVIT POR VALUACIONES 241.018,41 241.018,41
RESULTADOS 5.418,26 20.438,37
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 6.841.715,98 9.164.547,12

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Tabla 28-4: Estado de Resultados Cooperativa San Miguel, afio 2019 y 2020.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO 2019 ANO 2020
Ingresos $ 831.369,67 $ 940.594,85
Intereses y descuentos ganados 766.799,35 909.025,33
Intereses causados 387.586,15 482.016,71
MARGEN NETO DE INTERESES 379.213,20 427.008,62
Ingresos por servicios 1.161,40 15.770,72
MARGEN BRUTO FINANCIERO 380.374,60 442.779,34
Provisiones 62.509,06 44.462,29
MARGEN NETO FINANCIERO 317.865,54 398.317,05
Gastos de operacion 352.538,47 393.677,48
MARGEN DE INTERMEDIACION -34.672,93 4.639,57
Otros ingresos operacionales 22.975,25 0,00
MARGEN OPERACIONAL -11.697,68 4.639,57
Otros ingresos 40.433,67 15.798,80
Otros gastos y pérdidas 22.100,19 0,00
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO $ 6.635,80 $ 20.438,37

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Tabla 29-4: Estado de Situacidn Financiera Cooperativa San Pedro, afio 2019 y 2020.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO 2019 ANO 2020

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES $ 142349176 $  1.332.004,52
INVERSIONES 500.000,00 0,00
CARTERA DE CREDITOS 5.529.588,38 6.055.412,19
CUENTAS POR COBRAR 38.606,07 95.587,56
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO 61.301,00 53.610,23
PROPIEDADES Y EQUIPO 885.761,69 860.863,56
OTROS ACTIVOS 31.795,74 48.462,70
TOTAL ACTIVO $ 847054464 $ 8.445.940,76
PASIVOS 3.946.813,26 4.136.197,18
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 3.730.033,29 3.896.439,31
OBLIGACIONES INMEDIATAS 34.945 86 27.196,73
CUENTAS POR PAGAR 133.231,82 170.969,09
OTROS PASIVOS 48.602,29 41.592,05
PATRIMONIO 4,523.731,38 4.309.743,58
CAPITAL SOCIAL 1.373.544,11 1.146.346,52
RESERVAS 1.972.138,03 2.168.506,43
OTROS APORTES PATRIMONIALES 936.531,80 933.871,96
SUPERAVIT POR VALUACIONES 42.233,24 42.233,24
RESULTADOS 199.284,20 18.785,43
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 847054464 $  8.445.940,76

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Tabla 30-4: Estado de Resultados Cooperativa San Pedro, afio 2019 y 2020.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO 2019 ANO 2020
Ingresos $ 849.62760| $ 884.674,18
Intereses y descuentos ganados 714.204,71 809.117,19
Intereses causados 250.335,42 224.289,21
MARGEN NETO DE INTERESES 463.869,29 584.827,98
Ingresos por servicios 1.620,17 2.230,29
MARGEN BRUTO FINANCIERO 465.489,46 587.058,27
Provisiones 96.000,00 143.712,00
MARGEN NETO FINANCIERO 369.489,46 443.346,27
Gastos de operacién 491.870,79 504.363,08
MARGEN DE INTERMEDIACION -122.381,33 -61.016,81
Otros ingresos operacionales 41,11 66,74
MARGEN OPERACIONAL -122.340,22 -60.950,07
Otros ingresos 133.761,61 73.259,96
Otros gastos y pérdidas 6.353,04 7.757,21
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 5.068,35 4.552,68
Impuestos y participacion a empleados 0,00 682,90
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO $ 5.068,35 $ 3.869,78

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Tabla 31-4: Estado de Situacién Financiera Cooperativa Salinas, afio 2019 y 2020.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO 2019 ANO 2020

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES $ 1.034.582,97 $ 1.252.110,50
INVERSIONES 300.484,00 0,00
CARTERA DE CREDITOS 4.713.575,41 4.691.289,91
CUENTAS POR COBRAR 89.326,94 157.846,42
PROPIEDADES Y EQUIPO 451.263,04 416.322,66
OTROS ACTIVOS 135.534,90 243.557,06
TOTAL ACTIVO $ 6.724.767,26 6.761.126,55
PASIVOS 5.303.954,51 5.248.724,02
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 5.168.066,92 5.110.815,75
CUENTAS POR PAGAR 135.003,61 137.024,29
OTROS PASIVOS 883,98 883,98
PATRIMONIO 1.420.812,75 1.512.402,53
CAPITAL SOCIAL 424.340,32 457.328,30
RESERVAS 905.585,50 959.444,37
SUPERAVIT POR VALUACIONES 42.696,76 42.696,76
RESULTADOS 48.190,17 52.933,10
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 6.724.767,26 6.761.126,55

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Tabla 32-4: Estado de Resultados Cooperativa Salinas, afio 2019 y 2020.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO 2019 ANO 2020
Ingresos $ 950.201,23| $  959.914,26
Intereses y descuentos ganados 893.603,11 894.083,32
Intereses causados 254.937,61 232.312,43
MARGEN NETO DE INTERESES 638.665,50 661.770,89
Ingresos por servicios 7.918,90 13.819,89
MARGEN BRUTO FINANCIERO 646.584,40 675.590,78
Provisiones 106.012,27 89.750,84
MARGEN NETO FINANCIERO 540.572,13 585.839,94
Gastos de operacién 505.829,39 544.359,06
MARGEN DE INTERMEDIACION 34.742,74 41.480,88
Otros ingresos operacionales 600,49 609,48
MARGEN OPERACIONAL 35.343,23 42.090,36
Otros ingresos 48.078,73 51.401,57
Otros gastos y pérdidas 7.077,10 9.555,21
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 76.344,86 83.936,72
Impuestos y participacion a empleados 28.154,69 31.003,62
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO $ 48.190,17 $ 52.933,10

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

4.2.2. Andlisis vertical

Del anélisis vertical aplicado a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la
Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del

periodo 2019 y 2020 presentadas en el Estado de Situacion Financiera y en el Estado de

Resultados:

4.2.2.1. Andlisis vertical afio 2019, Estado de Situacion Financiera.

Del andlisis vertical aplicado a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la

Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del

periodo 2019 presentadas en el Estado de Situacion Financiera:
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Tabla 33-4: Andlisis Vertical - Estado de Situacién Financiera- 2019 -Segmento 3- Bolivar.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DEL SEGMENTO 3 - PROVINCIA DE BOLIVAR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL
ANO 2019
(En ddlares)

SAN

CODIGO CUENTAS MIGUEL % SAN PEDRO % SALINAS %

1 ACTIVO

11 FONDOS DISPONIBLES 478.494,86 | 6,99% 1.423.491,76 | 16,81% |[1.034.582,97 | 15,38%
1101 Caja 14.71561 | 0,22% 283.599,25| 3,35% 176.461,75| 2,62%
1103 Bancos y otras instituciones financieras 463.779,25 | 6,78% 1.139.892,51 | 13,46% 856.177,34 | 12,73%
1104 Efectos de cobro inmediato 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00% 1.943,88 | 0,03%
13 INVERSIONES 424.996,29 | 6,21% 500.000,00 | 5,90% 300.484,00 | 4,47%
1305 Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario 424.996,29 | 6,21% 0,00 | 0,00% 300.484,00 | 4,47%
1306 Mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades del sector publico 0,00 | 0,00% 500.000,00 | 5,90% 0,00| 0,00%
14 CARTERA DE CREDITOS 5.121.507,91 | 74,86% 5.529.588,38 | 65,28% |4.713.575,41 | 70,09%
1401 Cartera de créditos comercial prioritario por vencer 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00% 51.466,99| 0,77%
1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 2.114.050,57 | 30,90% 2.858.674,44 | 33,75% 559.842,80 | 8,33%
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 118.603,70 | 1,73% 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00%
1404 Cartera de microcrédito por vencer 2.840.061,95 | 41,51% 1.246.052,77 | 14,71% |3.992.006,43 | 59,36%
1425 Cartera de créditos comercial prioritario que no devenga intereses 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00% 19.706,11 | 0,29%
1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 17.603,13 | 0,26% 1.124.579,83 | 13,28% 6.991,79| 0,10%
1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 99.460,20 | 1,45% 346.433,55| 4,09% 140.600,81 | 2,09%
1449 Cartera de créditos comercial prioritario vencida 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00% 2.676,97 | 0,04%
1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 3.848,72 | 0,06% 493.523,95| 5,83% 3.369,57 | 0,05%
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida 0,00| 0,00% 1,00 | 0,00% 0,00 | 0,00%
1452 Cartera de microcrédito vencida 74.822,44 | 1,09% 520.501,78 | 6,14% 177.086,35| 2,63%
1499 (Provisiones para créditos incobrables) -146.942,80 | -2,15% | -1.060.178,94 | -1252% | -240.172,41| -3,57%
16 CUENTAS POR COBRAR 199.441,86 | 2,92% 38.606,07 | 0,46% 89.326,94 | 1,33%
1602 Intereses por cobrar inversiones 4.793,46 | 0,07% 2.708,32 | 0,03% 1.211,26 | 0,02%
1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos 84.458,57 | 1,23% 32.070,52| 0,38% 76.992,28 | 1,14%
1614 Pagos por cuenta de socios 626,56 | 0,01% 10.405,48 | 0,12% 13.453,64 | 0,20%
1690 Cuentas por cobrar varias 114.490,77 | 1,67% 3.827,23 | 0,05% 6.474,60 | 0,10%
1699 (Provision para cuentas por cobrar) -4.927,50 | -0,07% 0,00 | 0,00% -8.804,84 | -0,13%

BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO, DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL Y NO
17 UTILIZADOS POR LA INSTITUCION 27.93595| 0,41% 61.301,00 | 0,72% 0,00 | 0,00%
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1702 Bienes adjudicados por pago 36.352,51| 0,53% 0,00 | 0,00% 0,00| 0,00%
1706 Bienes no utilizados por la institucién 0,00 | 0,00% 61.301,00 | 0,72% 0,00| 0,00%
1799 (Provision para bienes realizables, adjudicados por pago y recuperados) -8.416,56 | -0,12% 0,00 | 0,00% 0,00| 0,00%
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 486.916,90 | 7,12% 885.761,69 | 10,46% 451.263,04 | 6,71%
1801 Terrenos 185.150,90 | 2,71% 5.015,69 | 0,06% 48.465,96 | 0,72%
1802 Edificios 262.587,59 | 3,84% 219.079,33 | 2,59% 487.224,50 | 7,25%
1803 Construcciones y remodelaciones en curso 0,00 | 0,00% 763.863,82 | 9,02% 0,00| 0,00%
1804 Otros locales 0,00 | 0,00% 14.969,82 | 0,18% 0,00 | 0,00%
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina 68.361,20 | 1,00% 113.747,33 | 1,34% 49.981,20 | 0,74%
1806 Equipos de computacién 66.034,90 | 0,97% 124.22775| 1,47% 82.217,83| 1,22%
1807 Unidades de transporte 51.578,30 | 0,75% 36.237,84 | 0,43% 12.483,01 | 0,19%
1890 Otros 20.362,63 | 0,30% 6.072,33| 0,07% 39.347,96 | 0,59%
1899 (Depreciacién acumulada) -167.158,62 | -2,44% -397.452,22 | -4,69% | -268.457,42| -3,99%
19 OTROS ACTIVOS 102.422,21 | 1,50% 31.795,74 | 0,38% 135.534,90 | 2,02%
1901 Inversiones en acciones y participaciones 1.085,00 | 0,02% 813,26 | 0,01% 20.288,39 | 0,30%
1904 Gastos y pagos anticipados 37.406,31| 0,55% 1.792,00 | 0,02% 16.019,74 | 0,24%
1905 Gastos diferidos 35.044,93| 0,51% 2.939,12| 0,03% 82.039,82 | 1,22%
1906 Materiales, mercaderias e insumos 384,76 | 0,01% 0,00 | 0,00% 6.446,91| 0,10%
1990 Otros 28.501,21| 0,42% 26.251,36 | 0,31% 10.740,04 | 0,16%
TOTAL ACTIVO 6.841.715,98 | 100,00% | 8.470.544,64 | 100,00% | 6.724.767,26 | 100,00%
2 PASIVOS 5.909.519,60 | 86,37% 3.946.813,26 | 46,59% |5.303.954,51 | 78,87%
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 4.645.499,24 | 67,90% 3.730.033,29 | 44,04% |5.168.066,92 | 76,85%
2101 Depdsitos a la vista 554.050,60 | 8,10% 1.375.138,35 | 16,23% | 2.655.355,92 | 39,49%
2103 Depésitos a plazo 3.907.019,64 | 57,11% 1.894.989,70 | 22,37% | 1.748.753,96 | 26,00%
2105 Depdsitos restringidos 184.429,00 | 2,70% 459.905,24 | 5,43% 763.957,04 | 11,36%
23 OBLIGACIONES INMEDIATAS 0,00 | 0,00% 34.945,86 | 0,41% 0,00| 0,00%
2302 Giros, transferencias y cobranzas por pagar 0,00 | 0,00% 34.945,86 | 0,41% 0,00| 0,00%
25 CUENTAS POR PAGAR 143.676,89 | 2,10% 133.231,82| 1,57% 135.003,61 | 2,01%
2501 Intereses por pagar 70.736,89 | 1,03% 29.311,41| 0,35% 39.385,61| 0,59%
2503 Obligaciones patronales 3.250,72| 0,05% 8.734,75| 0,10% 26.107,39| 0,39%
2504 Retenciones 25.298,68 | 0,37% 11.899,26 | 0,14% 2.082,69 | 0,03%
2505 Contribuciones, impuestos y multas 1.599,25| 0,02% 0,00 | 0,00% 20.106,52 | 0,30%
2506 Proveedores 69,06 | 0,00% 2.476,89 | 0,03% 1.580,74 | 0,02%
2590 Cuentas por pagar varias 42.722,29 | 0,62% 80.809,51 | 0,95% 45.740,66 | 0,68%
26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.119.988,15 | 16,37% 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00%
2602 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular y solidario 1.862,47 | 0,03% 0,00 | 0,00% 0,00| 0,00%
2603 Obligaciones con instituciones financieras del exterior 200.000,00 | 2,92% 0,00 | 0,00% 0,00| 0,00%
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2606 Obligaciones con entidades financieras del sector publico 918.125,68 | 13,42% 0,00 | 0,00% 0,00| 0,00%
29 OTROS PASIVOS 355,32 | 0,01% 48.602,29 | 0,57% 883,98 | 0,01%
2901 Ingresos recibidos por anticipado 0,00 | 0,00% 48.602,29 | 0,57% 0,00| 0,00%
2990 Otros 355,32 | 0,01% 0,00 | 0,00% 883,98 | 0,01%
3 PATRIMONIO 932.196,38 | 13,63% | 4.523.731,38 | 53,41% |1.420.812,75 | 21,13%
31 CAPITAL SOCIAL 491.976,24 | 7,19% 1.373.544,11 | 16,22% 424.340,32 | 6,31%
3103 Aportes de socios 491.976,24 | 7,19% 1.373.544,11 | 16,22% 424.340,32| 6,31%
33 RESERVAS 193.783,47 | 2,83% 1.972.138,03 | 23,28% | 905.585,50 | 13,47%
3301 Fondo Irrepartible de Reserva Legal 193.783,47 | 2,83% 410.712,56 | 4,85% 435.156,63 | 6,47%
3303 Especiales 0,00 | 0,00% 1.561.42547 | 18,43% | 364.644,53| 5,42%
3310 Por resultados no operativos 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00% 105.784,34 | 1,57%
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 0,00 | 0,00% 936.531,80 | 11,06% 0,00 | 0,00%
3401 Otros Aportes Patrimoniales 0,00 | 0,00% 936.531,80 | 11,06% 0,00 | 0,00%
35 SUPERAVIT POR VALUACIONES 241.01841| 3,52% 42.233,24| 0,50% 42.696,76 | 0,63%
3501 Superavit por valuacién de propiedades, equipo y otros 241.018,41 | 3,52% 42.233,24 | 0,50% 42.696,76 | 0,63%
36 RESULTADOS 5.418,26 | 0,08% 199.284,20 | 2,35% 48.190,17 | 0,72%
3601 Utilidades o excedentes acumuladas 0,00 | 0,00% 194.215,85 | 2,29% 0,00 | 0,00%
3602 (Pérdidas acumuladas) -1.217,54 | -0,02% 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00%
3603 Utilidad o excedente del ejercicio 6.635,80| 0,10% 5.068,35 | 0,06% 48.190,17 | 0,72%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 6.841.715,98 | 100,00% | 8.470.544,64 | 100,00% | 6.724.767,26 | 100,00%

Elaborado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Con respecto a los activos en el afio 2019 éstos se conformaron como se muestra en la figura 18-
4.

COMPOSICION DEL ACTIVO - ANO 2019

6.000.000,00
rF
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
- " — b
0.0 | | b — — e | B i
’ FONDOS INVERSIO CARTERA CUENTAS BIENES PROPIEDA OTROS
DISPONIB NES DE POR REALIZAB DESY ACTIVOS
LES CREDITOS COBRAR LES NO EQUIPO
UTILIZAD
OS POR
LA
INSTITUCI
ON

=SAN MIGUEL  478.494,86 424.996,29 5.121.507,91 199.441,86 27.935,95 486.916,90 102.422,21

SAN PEDRO 1.423.491,76 500.000,00 5.529.588,38 38.606,07 61.301,00 885.761,69 31.795,74

= SALINAS 1.034.582,97 300.484,00 4.713.575,41 89.326,94 0,00 451.263,04 135.534,90

Figura 18-4. Composicion del activo afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Al referirnos a los activos de la Cooperativa San Miguel éstos en su mayoria estan concentrados
en la Cartera de Créditos con el 74,86% lo que va acorde al objeto especifico al cual se dedica
una institucion financiera, seguido por la cuenta Propiedad Planta y Equipo representada por el
7,12% en el que Edificios es el activo fijo con mayor valor.

La Cooperativa San Pedro, al igual que la anterior, tiene sus activos concentrados en Cartera de
Créditos con el 65,28%, contando con disponibilidad inmediata ya que sus Fondos Disponibles

ascienden al 16,81% en el que el mayor valor es Bancos.

Finalmente, los activos de la Cooperativa Salinas, en el afio 2019 tuvieron su mayor
representacion con un 70,19% en la cuenta Cartera de Créditos correspondiendo al objetivo del
negocio, y la siguiente cuenta con mayor representacion es la de Fondos Disponibles con el

15,38% indicando que la cooperativa contara con fondos disponibles para afrontar sus pagos.
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En conclusion, las tres cooperativas de ahorro y crédito que conforman el segmento 3 de la
Provincia de Bolivar tienen una concentracion adecuada de activos, ya que en un mayor

porcentaje éstos estan en la cuenta Cartera de Créditos, acorde a su objetivo.

Con respecto a los pasivos en el afio 2019 éstos se conformaron como se muestra en la figura 19-
4.

COMPOSICION DEL PASIVO - ANO 2019

6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00 .
A d—— -—7
0,00
OBLIGACIONES OBLIGACIONES CUENTAS POR OBLIGACIONES OTROS
CON EL INMEDIATAS PAGAR FINANCIERAS PASIVOS
PUBLICO
= SAN MIGUEL 4.645.499,24 0,00 143.676,89 1.119.988,15 355,32
SAN PEDRO 3.730.033,29 34.945,86 133.231,82 0,00 48.602,29
SALINAS 5.168.066,92 0,00 135.003,61 0,00 883,98

Figura 19-4. Composicion del pasivo afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

La naturaleza del sector cooperativo crediticio es la captacion de recursos, y su contrapartida en
los pasivos son las obligaciones con el publico, por lo que en correspondencia se tiene que en el
afio 2019 en las cooperativas del segmento 3 de la provincia de Bolivar fue de entre el 67,90% y

el 44,04%, representando éstos en su mayoria al pasivo.

Con respecto a deudas con terceros a largo plazo, s6lo la cooperativa San Miguel registra un
16,37% por créditos contraidos con instituciones financieras del exterior y con entidades

financieras del sector publico.
En la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., en el afio 2019, present6 en su

composicion del pasivo, Otros Pasivos que ascendieron a $48.602,29 que representan el 0,57%

del total, correspondiente a ingresos recibidos por anticipado. Las Obligaciones Inmediatas se
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registraron Gnicamente en esta cooperativa que correspondieron a giros, transferencias y

cobranzas por pagar, su valar es poco representativo, 0,41%.

COMPOSICION DEL PATRIMONIO - ANO 2019

2.000.000,00
1.800.000,00
1.600.000,00
1.400.000,00
1.200.000,00
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LES S
= SAN MIGUEL 491.976,24 193.783,47 0,00 241.018,41 5.418,26
= SAN PEDRO 1.373.544,11 1.972.138,03 936.531,80 42.233,24 199.284,20
SALINAS 424.340,32 905.585,50 0,00 42.696,76 48.190,17

Figura 20-4. Composicion del patrimonio afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En la Cooperativa San Miguel, en el afio 2019, el patrimonio representa el 13,63% del total, de
los cuales el 7,19% correspondia al capital social; el 2,83% a las reservas; y un minimo 0,10%
corresponde a la utilidad generada del ejercicio.

Con respecto a la Cooperativa San Pedro, en el afio 2019, el patrimonio representé el 53,41%, de
los cuales el 16,22% tiene que ver con el aporte de los socios, y las reservas las cuales en ese afio
en su mayoria fueron especiales por el 18,43%; existiendo en esta institucion otros aportes
patrimoniales que ascendieron a 11,06%; finalmente las utilidades del ejercicio correspondieron
al 0,06% del total.

Finalmente, la cooperativa Salinas, en el afio 2019, el patrimonio represento el 21,13%, de los
que el 6,31% correspondieron al capital aportado por los socios; las reservas fueron del 13,47%
comprendidas por Reserva Legal, Especiales y por resultados no operativos (donaciones); la
utilidad del ejercicio fue del 0,72%.
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En las cooperativas del segmento tres de la provincia de Bolivar, el patrimonio se encuentra
distribuido en su mayoria en el aporte de los socios, teniendo una representacién minima en las

utilidades, demostrando que no ha existido en el afio 2019 una adecuada colocacién de créeditos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA - ANO 2019
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8.000.000,00

7.000.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
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3.000.000,00
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1.000.000,00

0,00
SAN MIGUEL SAN PEDRO SALINAS

TOTAL ACTIVO 6.841.715,98 8.470.544,64 6.724.767,26
u PASIVOS 5.909.519,60 3.946.813,26 5.303.954,51
= PATRIMONIO 932.196,38 4.523.731,38 1.420.812,75

Figura 21-4. Composicion del Estado de Situacion Financiera afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Del total de activo, en el afio 2019, el pasivo represent6 el 86,37%, mientras que el patrimonio
fue del 13,63%, en la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., en base al analisis
vertical, se puede mencionar que la mayor parte de los activos se encuentran financiados con

deudas con terceros.

En la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., en el afio 2019, del total de activo, el
pasivo represent6 el 46,59%, mientras que el patrimonio fue del 53,41%, en base al analisis
vertical, se puede mencionar que la mayor parte de los activos se encuentran financiados tanto

por aportes de los socios y por obligaciones con otros.

Por ultimo, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda. en el afio 2019, del total de activo,
el pasivo represent6 el 78,87%, mientras que el patrimonio fue del 21,13%, en base al anlisis

vertical, se puede mencionar que la mayor parte de los activos se encuentran financiados por
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obligaciones con el pablico, correspondiente a depoésitos a la vista, depdsitos a plazo, y a depésitos

restringidos.

En las tres cooperativas del segmento 3 de la provincia de Bolivar, se establece que, en el afio
2019, en base a los resultados del analisis vertical, no han tenido una adecuada generacion de

utilidades, mostrando un minimo porcentaje en cada caso, ya que en ninguna llega al 1%.

4.2.2.2. Andlisis vertical afio 2019, Estado de Resultados.

Del anélisis vertical aplicado a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la
Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del

periodo 2019 presentadas en el Estado de Resultados:

Tabla 34-4: Anélisis Vertical- Estado de Resultados- 2019 -Segmento 3- Bolivar.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DEL SEGMENTO 3 — PROVINCIA DE BOLIVAR
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS VERTICAL

ANO 2019
(En dolares
SAN SAN
CODIGO CUENTAS MIGUEL| % | PEDRO % SALINAS | %
5 |Ingresos 831.369,67 849.627,60 950.201,23

51 | Intereses y descuentos ganados 766.799,35 | 100,00% | 714.204,71 | 100,00% | 893.603,11 | 100,00%
()41 | Intereses causados 387.586,15 | 50,55% | 250.335,42 | 35,05% | 254.937,61 | 28,53%
MARGEN NETO DE INTERESES 379.213,20 | 49,45% | 463.869,29 | 64,95% | 638.665,50 | 71,47%

(+)54 | Ingresos por servicios 1.161,40| 015% | 1.620,17| 0,23% | 7.918,90| 0,89%
MARGEN BRUTO FINANCIERO 380.374,60 | 49,61% | 465.489,46 | 65,18% | 646.584,40 | 72,36%

() 44 | provisiones 62.509,06 | 8,15% | 96.000,00 | 13,44% | 106.012,27 | 11,86%
MARGEN NETO FINANCIERO 317.865,54 | 41,45% | 369.489,46 | 51,73% | 540.572,13 | 60,49%

()45 | Gastos de operacion 352.538,47 | 4598% | 491.870,79 | 68,87% | 505.829,39 | 56,61%
MARGEN DE INTERMEDIACION -34.672,93 | -452% |-122.381,33 | -17,14% | 34.742,74| 3,89%

(+)55 | Otros ingresos operacionales 22.975,25 | 3,00% 41,11| 0,01% 600,49 | 0,07%
MARGEN OPERACIONAL -11.697,68 | -1,53% |-122.340,22 | -17,13% | 35.343,23 | 3,96%

(+)56 | otros ingresos 4043367 | 527% |133.761,61| 18,73% | 48.078,73| 538%
() 47 | otros gastos y pérdidas 2210019 | 2,88% | 6.35304| 089% | 7.077,10| 0,79%
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS | 6.63580| 087% | 5.06835| 0,71% | 76.344,86| 8,54%

(-) 48 Impuestos y participacion a empleados 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00% 28.154,69 | 3,15%
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO 6.635,80 | 0,87% | 5.068,35| 0,71% | 48.190,17 | 539%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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De acuerdo con el objeto de una cooperativa de ahorro y crédito, sus ingresos se traducen a los

Intereses y descuentos ganados, los que representaran el 100%.

En base al analisis vertical realizado al Estado de Resultados de la cooperativa San Miguel se
puede mencionar que la mitad de los intereses recibidos se dedican para el pago de intereses por
deudas con terceros (intereses causados) el 50,55%; los gastos de operacion ascendieron al
45,98%; es decir, que se reparte entre costos y gastos todo lo generado, por tal motivo la utilidad

del ejercicio tan solo llega al 0,87%.

En la cooperativa San Pedro del total de los ingresos por intereses y descuentos ganados, los
intereses causados (los intereses que le correspondiéd a la institucion financiera cancelar)
representan el 35,05%; los gastos de operacién ascendieron al 68,87%; y finalmente la utilidad
del ejercicio representada por el 0,71%. Se determina, entonces, en base al analisis vertical
realizado que lo que logro generar en el afio 2019 se destind para el pago de gastos, en su mayoria.

Finalmente, en base al andlisis vertical realizado al Estado de Resultados de la cooperativa Salinas
se puede mencionar que la mitad de los intereses recibidos se dedican para el pago de intereses
por deudas con terceros (intereses causados) el 50,55%; los gastos de operacion ascendieron al
45,98%; es decir, que se reparte entre costos y gastos todo lo generado, por tal motivo la utilidad

del ejercicio tan solo llega al 0,87%.

Con respecto a los ingresos en el afio 2019 se conformaron como se muestra en la figura 22-4.

COMPOSICION DE LOS INGRESOS - ANO 2019

900.000,00
800.000,00
700.000,00
600.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00 *
0.00 A—— h. :
Intereses y Ingresos por Otros ingresos Otros ingresos
descuentos servicios operacionales
ganados
= SAN MIGUEL 766.799,35 1.161,40 22.975,25 40.433,67
uSAN PEDRO 714.204,71 1.620,17 4111 133.761,61
SALINAS 893.603,11 7.918,90 600,49 48.078,73

Figura 22-4. Composicion de los Ingresos afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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COMPOSICION DE LOS COSTOS Y GASTOS - ANO 2019

600.000,00
500.000,00
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300.000,00
200.000,00
100.000,00 "-I
0,00
' Intereses Provisiones Gastos de Otros gastos y Impuestos y
causados operacion pérdidas participacion a
empleados
mSAN MIGUEL  387.586,15 62.509,06 352.538,47 22.100,19 0,00
= SAN PEDRO 250.335,42 96.000,00 491.870,79 6.353,04 0,00
SALINAS 254.937,61 106.012,27 505.829,39 7.077,10 28.154,69

Figura 23-4. Composicion de los Costos y Gastos afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En la cooperativa San Miguel los costos representan el 50,55% del total de ingresos, los que
corresponden a intereses causados; con respecto a los gastos, los de operacién son del 45,98%,
que por correspondencia se establece una minima utilidad del 0,87%. Una situacion similar sucede
con la Cooperativa San Pedro dénde la mayor parte de los ingresos es destinada al pago de los

gastos de operacion en 68,87%.
En la cooperativa Salinas se ve una diferencia en relacion de las anteriores, ya que a pesar de que

los gastos fueron elevados 56,61%, debido a que sus ingresos fueron altos, se logré mejorar la

utilidad, representandola en el 5,39%.

Tabla 35-4: Resumen de Resultados- 2019 -Segmento 3- Provincia de Bolivar.

SAN
MIGUEL SAN PEDRO | SALINAS
INGRESOS 831.369,67 | 849.627,60| 950.201,23
EGRESOS 824.733,87 | 844.559,25| 902.011,06
UTILIDAD 6.635,80 5.068,35 48.190,17

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En resumen, como se muestra en el grafico 18-4 las utilidades generadas por las tres cooperativas
de la provincia de Bolivar en el segmento 3, han sido bajas, debido a que casi el 100% se destinan

a gastos.
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ESTADO DE RESULTADOS - 2019
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= INGRESOS 831.369,67 849.627,60 950.201,23
EGRESOS 824.733,87 844.559,25 902.011,06
= UTILIDAD 6.635,80 5.068,35 48.190,17

Figura 24-4. Composicion del Estado de Resultados afio 2019.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

4.2.2.3. Andlisis vertical afio 2020, Estado de Situacion Financiera.
Del anélisis vertical aplicado a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la

Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del

periodo 2020 presentadas en el Estado de Situacion Financiera:
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Tabla 36-4: Analisis Vertical- Estado de Situacion Financiera- 2019 -Segmento 3- Bolivar.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DEL SEGMENTO 3 - PROVINCIA DE BOLIVAR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL
ANO 2020
(En doélares)

SAN

CODIGO CUENTAS SAN MIGUEL % PEDRO % SALINAS %

1 ACTIVO

11 FONDOS DISPONIBLES 1.029.396,94 | 11,23% | 1.332.004,52| 15,77% |1.252.110,50| 18,52%
1101 Caja 28.240,56 | 0,31% 649.557,22 | 7,69% 194.685,43 | 2,88%
1103 Bancos y otras instituciones financieras 1.001.031,87 | 10,92% 682.447,30| 8,08% |1.053.097,10| 15,58%
13 INVERSIONES 1.240.000,00 | 13,53% 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00%
1305 Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario 1.240.000,00 | 13,53% 0,00 | 0,00% 0,00 | 0,00%
14 CARTERA DE CREDITOS 6.028.361,18 | 65,78% | 6.055.412,19| 71,70% |4.691.289,91 | 69,39%
1401 Cartera de créditos comercial prioritario por vencer 0,00| 0,00% 0,00| 0,00% 47.973,26| 0,71%
1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 2.368.803,45 | 25,85% | 4.301.459,17 | 50,93% 488.381,79 | 7,22%
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 95.728,00 | 1,04% 65.000,00| 0,77% 0,00 | 0,00%
1404 Cartera de microcrédito por vencer 3.539.231,57 | 38,62% | 1.264.937,77 | 14,98% |4.064.540,36 | 60,12%
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer 0,00| 0,00% 0,00| 0,00% 20.624,66 | 0,31%
1418 Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada por vencer 0,00| 0,00% 133.119,28| 1,58% 0,00 | 0,00%
1420 Cartera de microcrédito reestructurada por vencer 0,00| 0,00% 63.170,48| 0,75% 0,00 | 0,00%
1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 13.735,61| 0,15% 502.738,27 | 5,95% 3.159,85| 0,05%
1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 95.674,31 | 1,04% 118.333,11| 1,40% 189.233,24 | 2,80%
1442 Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada que no devenga intereses 0,00| 0,00% 268.744,82 | 3,18% 0,00 | 0,00%
1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 9.076,75| 0,10% 226.409,44 | 2,68% 933,88| 0,01%
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida 0,00| 0,00% 1,00| 0,00% 0,00| 0,00%
1452 Cartera de microcrédito vencida 74.503,73| 0,81% 58.644,86 | 0,69% 153.128,35| 2,26%
1466 Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada vencida 0,00| 0,00% 346.919,74| 4,11% 0,00 0,00%
1468 Cartera de microcrédito reestructurada vencida 0,00| 0,00% 73.445,28 | 0,87% 0,00 0,00%
1499 (Provisiones para créditos incobrables) -168.392,24 | -1,84% | -1.367.511,03 | -16,19% | -276.685,48 | -4,09%
16 CUENTAS POR COBRAR 210.344,00 | 2,30% 95.587,56 | 1,13% 157.846,42 | 2,33%
1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos 96.252,82 | 1,05% 61.498,76 | 0,73% 153.844,68 | 2,28%
1614 Pagos por cuenta de socios 1.484,39 | 0,02% 1.653,66 | 0,02% 13.021,39 | 0,19%
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1615 Intereses reestructurados por cobrar 0,00| 0,00% 21.510,95| 0,25% 0,00 | 0,00%
1690 Cuentas por cobrar varias 117.534,29 | 1,28% 12.584,38| 0,15% 488,24 | 0,01%
1699 (Provision para cuentas por cobrar) -4.927,50 | -0,05% -1.660,19 | -0,02% -9.507,89 | -0,14%
17 BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO, DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL 62.709,40 | 0,68% 53.610,23 | 0,63% 0,00| 0,00%
1702 Bienes adjudicados por pago 71.125,96 | 0,78% 0,00| 0,00% 0,00 0,00%
1706 Bienes no utilizados por la institucion 0,00| 0,00% 53.610,23| 0,63% 0,00 | 0,00%
1799 (Provision para bienes realizables, adjudicados por pago y recuperados) -8.416,56 | -0,09% 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00%
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 494.348,77 | 5,39% 860.863,56 | 10,19% 416.322,66 | 6,16%
1801 Terrenos 185.150,90 | 2,02% 4.976,09| 0,06% 48.465,96 | 0,72%
1802 Edificios 256.587,59 | 2,80% 219.079,33| 2,59% 487.224,50 | 7,21%
1803 Construcciones y remodelaciones en curso 13.606,44 | 0,15% 763.863,82 | 9,04% 0,00 | 0,00%
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina 68.361,20 | 0,75% 120.640,19 | 1,43% 50.388,00 | 0,75%
1806 Equipos de computacion 68.934,32 | 0,75% 126.063,66 | 1,49% 94.299,66 | 1,39%
1807 Unidades de transporte 51.578,30 | 0,56% 36.237,84 | 0,43% 9.483,01| 0,14%
1890 Otros 20.519,43| 0,22% 6.072,33| 0,07% 41.431,16 | 0,61%
1899 (Depreciacién acumulada) -170.389,41 | -1,86% -416.069,70 | -4,93% | -314.969,63 | -4,66%
19 OTROS ACTIVOS 99.386,83 | 1,08% 48.462,70 | 0,57% 243.557,06 | 3,60%
1901 Inversiones en acciones y participaciones 1.085,00| 0,01% 813,26 | 0,01% 20.897,07| 0,31%
1904 Gastos y pagos anticipados 35.536,36 | 0,39% 2.527,82| 0,03% 113.405,55| 1,68%
1905 Gastos diferidos 35.044,93| 0,38% 2.939,12 | 0,03% 95.12542 | 1,41%
1906 Materiales, mercaderias e insumos 384,76 | 0,00% 0,00| 0,00% 9.906,10 | 0,15%
1990 Otros 27.335,78 | 0,30% 42.182,50 | 0,50% 4.222,92| 0,06%
TOTAL ACTIVO 9.164.547,12 | 100,00% | 8.445.940,76 | 100,00% | 6.761.126,55 | 100,00%
2 PASIVOS 8.136.310,92 | 88,78% | 4.136.197,18 | 48,97% |5.248.724,02 | 77,63%
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 6.842.263,24 | 74,66% | 3.896.439,31| 46,13% |5.110.815,75| 75,59%
2101 Depésitos a la vista 1.254.933,59 | 13,69% | 1.134.780,40| 13,44% |2.862.121,60| 42,33%
2103 Depdsitos a plazo 5.587.329,65 | 60,97% | 2.195.982,12| 26,00% |1.734.987,11| 25,66%
2105 Depdsitos restringidos 0,00 | 0,00% 565.676,79 | 6,70% 513.707,04 | 7,60%
23 OBLIGACIONES INMEDIATAS 306,05 | 0,00% 27.196,73| 0,32% 0,00 | 0,00%
2302 Giros, transferencias y cobranzas por pagar 0,00| 0,00% 27.196,73 | 0,32% 0,00 0,00%
2303 Recaudaciones para el sector pablico 306,05| 0,00% 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00%
25 CUENTAS POR PAGAR 146.368,59 | 1,60% 170.969,09 | 2,02% 137.024,29 | 2,03%
2501 Intereses por pagar 83.380,27 | 0,91% 34.137,16 | 0,40% 38.794,23| 0,57%
2503 Obligaciones patronales 13.974,16 | 0,15% 35.716,64 | 0,42% 25.234,24| 0,37%
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2504 Retenciones 27.005,66 | 0,29% 20.251,56 | 0,24% 2.964,56 | 0,04%
2505 Contribuciones, impuestos y multas 3.206,20 | 0,03% 1.441,83| 0,02% 21.961,67 | 0,32%
2506 Proveedores 0,00 | 0,00% 8,48 | 0,00% 0,00 0,00%
2590 Cuentas por pagar varias 18.802,30 | 0,21% 79.413,42| 0,94% 48.069,59| 0,71%
26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.147.017,72 | 12,52% 0,00 0,00% 0,00| 0,00%
2603 Obligaciones con instituciones financieras del exterior 98.000,00| 1,07% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
2606 Obligaciones con entidades financieras del sector publico 1.049.017,72 | 11,45% 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00%
29 OTROS PASIVOS 355,32 | 0,00% 41.592,05| 0,49% 883,98 | 0,01%
2901 Ingresos recibidos por anticipado 0,00 | 0,00% 41592,05| 0,49% 0,00 | 0,00%
2990 Otros 355,32 | 0,00% 0,00| 0,00% 883,98 | 0,01%
3 PATRIMONIO 1.028.236,20 | 11,22% | 4.309.743,58 | 51,03% |1.512.402,53 | 22,37%
31 CAPITAL SOCIAL 515.263,61 | 5,62% 1.146.346,52 | 13,57% 457.328,30 | 6,76%
3103 Aportes de socios 515.263,61| 5,62% 1.146.346,52 | 13,57% 457.328,30 | 6,76%
33 RESERVAS 25151581 | 2,74% 2.168.506,43 | 25,68% 959.444,37 | 14,19%
3301 Fondo Irrepartible de Reserva Legal 251.515,81 | 2,74% 412.145,69 | 4,88% 489.015,50 | 7,23%
3303 Especiales 0,00| 0,00% 1.756.360,74 | 20,80% 364.644,53| 5,39%
3310 Por resultados no operativos 0,00 | 0,00% 0,00| 0,00% 105.784,34 | 1,56%
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 0,00 | 0,00% 933.871,96 | 11,06% 0,00 | 0,00%
3401 Otros Aportes Patrimoniales 0,00| 0,00% 933.871,96 | 11,06% 0,00 | 0,00%
35 SUPERAVIT POR VALUACIONES 241.01841| 2,63% 42.233,24 | 0,50% 42.696,76 | 0,63%
3501 Superdvit por valuacion de propiedades, equipo y otros 241.018,41| 2,63% 42.233,24 | 0,50% 42.696,76 | 0,63%
36 RESULTADOS 20.438,37 | 0,22% 18.785,43| 0,22% 52.933,10| 0,78%
3601 Utilidades o excedentes acumuladas 0,00| 0,00% 14.915,65| 0,18% 0,00 0,00%
3603 Utilidad o excedente del ejercicio 20.438,37 | 0,22% 3.869,78| 0,05% 52.933,10| 0,78%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 9.164.547,12 | 100,00% | 8.445.940,76 | 100,00% | 6.761.126,55 | 100,00%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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Con respecto a los activos en el afio 2020 éstos se conformaron como se muestra en la figura 25-
4.

COMPOSICION DEL ACTIVO - ANO 2020
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= SAN MIGUEL 1.029.396,94 1.240.000,00 6.028.361,18 210.344,00 62.709,40  494.348,77 = 99.386,83

mSAN PEDRO  1.332.004,52 0,00 6.055.412,19 95.587,56 53.610,23  860.863,56  48.462,70
SALINAS 1.252.110,50 0,00 4.691.289,91 157.846,42 0,00 416.322,66  243.557,06

Figura 25-4. Composicién del Activo afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Al referirnos a los activos de la Cooperativa San Miguel éstos en su mayoria estan concentrados
en la Cartera de Créditos con el 65,78% lo que va acorde al objeto especifico al cual se dedica
una institucion financiera, seguido por la cuenta Propiedad Planta y Equipo representada por el

5,39% en el que Edificios es el activo fijo con mayor valor.
La Cooperativa San Pedro, al igual que la anterior, tiene sus activos concentrados en Cartera de
Créditos con el 71,70%, contando con disponibilidad inmediata ya que sus Fondos Disponibles

ascienden al 15,77% en el que tanto Caja como Bancos se encuentran en porcentajes similares.

Finalmente, los activos de la Cooperativa Salinas, en el afio 2020 tuvieron su mayor

representacion con un 69,39% en la cuenta Cartera de Créditos correspondiendo al objetivo del
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negocio, y la siguiente cuenta con mayor representacion es la de Fondos Disponibles con el

18,52% indicando que la cooperativa contara con fondos disponibles para afrontar sus pagos.
En conclusion, las tres cooperativas de ahorro y crédito que conforman el segmento 3 de la
Provincia de Bolivar tienen una concentracion adecuada de activos en el afio 2020, ya que en un

mayor porcentaje éstos estan en la cuenta Cartera de Créditos, acorde a su objetivo.

Con respecto a los pasivos en el afio 2020 éstos se conformaron como se muestra en la figura 26-
4.

COMPOSICION DEL PASIVO - ANO 2020
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PUBLICO INMEDIATAS FINANCIERAS
SAN MIGUEL 6.842.263,24 306,05 146.368,59 1.147.017,72 355,32
SAN PEDRO 3.896.439,31 27.196,73 170.969,09 0,00 41.592,05
SALINAS 5.110.815,75 0,00 137.024,29 0,00 883,98

Figura 26-4. Composicion del Pasivo afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

La naturaleza del sector cooperativo crediticio es la captacion de recursos, y su contrapartida en
los pasivos son las obligaciones con el pablico, por lo que en correspondencia se tiene que en el
afio 2020 en las cooperativas del segmento 3 de la provincia de Bolivar fue de entre el 75,59% y

el 46,13%, representando éstos en su mayoria al pasivo.
Con respecto a deudas con terceros a largo plazo, s6lo la cooperativa San Miguel registra un

12,52% por créditos contraidos con instituciones financieras del exterior y con entidades

financieras del sector publico.
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En la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., en el afio 2020, presentd en su
composicién del pasivo, Otros Pasivos que ascendieron a $41.592,05 que representan el 0,49%
del total, correspondiente a ingresos recibidos por anticipado. Las Obligaciones Inmediatas se
registraron en esta cooperativa que correspondieron a giros, transferencias y cobranzas por pagar,

su valar es poco representativo, 0,32%.

COMPOSICION DEL PATRIMONIO - 2020

2.500.000,00
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SANMIGUEL  515.263,61 251.515,81 0,00 241.018 41 20.438,37
SANPEDRO 1146346552  2.168.506,43 933.871,96 42.233,24 18.785,43
m SALINAS 457.328,30 950.444,37 0,00 42.696,76 52.933,10

Figura 27-4. Composicion del Patrimonio afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En la Cooperativa San Miguel, en el afio 2020, el patrimonio representa el 11,22% del total, de
los cuales el 5,62% correspondia al capital social; el 2,74% a las reservas; y un minimo 0,22%

corresponde a la utilidad generada del ejercicio.

Con respecto a la Cooperativa San Pedro, en el afio 2020, el patrimonio represento el 51,03%, de
los cuales el 13,57% tiene que ver con el aporte de los socios, y las reservas las cuales en ese afio
en su mayoria fueron especiales por el 20,80%; existiendo en esta institucion otros aportes
patrimoniales que ascendieron a 11,06%; finalmente las utilidades del ejercicio correspondieron
al 0,05% del total.

Finalmente, la cooperativa Salinas, en el afio 2020, el patrimonio represent6 el 22,37%, de los

que el 6,76% correspondieron al capital aportado por los socios; las reservas fueron del 14,19%
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comprendidas por Reserva Legal, Especiales y por resultados no operativos (donaciones); la
utilidad del ejercicio fue del 0,78%.

En las cooperativas del segmento tres de la provincia de Bolivar, el patrimonio se encuentra

distribuido en su mayoria en el aporte de los socios, teniendo una representacién minima en las

utilidades, demostrando que no ha existido en el afio 2020 una adecuada colocacion de créditos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA - ANO 2020
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SAN MIGUEL SAN PEDRO SALINAS
EACTIVO 9.164.547,12 8.445.940,76 6.761.126,55

uPASIVOS 8.136.310,92 4.136.197,18 5.248.724,02
PATRIMONIO 1.028.236,20 4.309.743,58 1.512.402,53

Figura 28-4. Composicion del Estado de Situacion Financiera afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Del total de activo, en el afio 2020, el pasivo represent6 el 88,78%, mientras que el patrimonio
fue del 11,22%, en la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., en base al anlisis
vertical, se puede mencionar que la mayor parte de los activos se encuentran financiados con

deudas con terceros.

En la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., en el afio 2020, del total de activo, el
pasivo represento el 48,97%, mientras que el patrimonio fue del 51,03%, en base al analisis
vertical, se puede mencionar que la mayor parte de los activos se encuentran financiados tanto

por aportes de los socios y por obligaciones con otros.

Por Gltimo, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda. en el afio 2020, del total de activo,

el pasivo represent6 el 77,63%, mientras que el patrimonio fue del 22,37%, en base al andlisis
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vertical, se puede mencionar que la mayor parte de los activos se encuentran financiados por

obligaciones con el pablico, correspondiente a depoésitos a la vista, depdsitos a plazo, y a depésitos

restringidos.

En las cooperativas del segmento 3 de la provincia de Bolivar, se establece que, en el afio 2020,

en base a los resultados del analisis vertical, no han tenido una adecuada generacién de utilidades,

mostrando un minimo porcentaje en cada caso, ya que en ninguna llega al 1%.

4.2.2.4. Andlisis vertical afio 2020, Estado de Resultados.

Del anélisis vertical aplicado a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la

Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del

periodo 2020 presentadas en el Estado de Resultados:

Tabla 37-4: Andlisis Vertical- Estado de Resultados- 2020 -Segmento 3- Bolivar.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DEL SEGMENTO 3
ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS VERTICAL

ANO 2020
SAN SAN
cODIGO CUENTAS MIGUEL | % PEDRO % | SALINAS| %
5 Ingresos 940.594,85 884.674,18 959.914,26

51 Intereses y descuentos ganados 909.025,33 | 100,00% | 809.117,19 | 100,00% | 894.083,32 | 100,00%
()41 | Intereses causados 482.016,71 | 53,03% |224.289.21 | 27,72% | 232.312,43 | 2598%
MARGEN NETO DE INTERESES 427.008,62 | 46,97% |584.827,98 | 72,28% | 661.770,89 | 74,02%

(+) 54 | Ingresos por servicios 15.770,72 | 1,73% 2.23029 | 028% | 13.819,89| 1,55%
MARGEN BRUTO FINANCIERO 442.779,34 | 48,71% | 587.058,27 | 72,56% | 675.590,78 | 75,56%

(-) 44 | provisiones 44.462,29 | 4,89% |143.712,00 | 17,76% | 89.750,84 | 10,04%
MARGEN NETO FINANCIERO 398.317,05 | 43,82% |443.346,27 | 54,79% | 585.839,94 | 65,52%

()45 | Gastos de operacion 393.677,48 | 43,31% |504.363,08 | 62,33% | 544.359,06 | 60,88%

MARGEN DE INTERMEDIACION 463957 | 051% | -61.016,81 | -7,54% | 41.480,88 | 4,64%

()55 | otros ingresos operacionales 0,00 | 0,00% 66,74 | 0,01% 609,48 | 0,07%

MARGEN OPERACIONAL 463957 | 051% | -60.950,07 | -7,53% | 42.090,36 | 4,71%

(+) 56 | Otros ingresos 15.798,80 | 1,74% | 73.25096| 9,05% | 51.40157| 575%

(-) 47 | otros gastos y pérdidas 0,00 | 0,00% 7.75721| 096% | 9.55521| 1,07%

GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS | 2043837 | 2.25% | 4552,68| 056% | 83.93672| 9,39%

(-) 48 | Impuestos y participacién a empleados 0,00 | 0,00% 682,90 | 0,08% | 31.003,62| 347%
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO 2043837 | 225% | 3.869,78| 048% | 52.93310| 592%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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De acuerdo con el objeto de una cooperativa de ahorro y crédito, sus ingresos se traducen a los
Intereses y descuentos ganados, los que representaran el 100%.

En base al analisis vertical realizado al Estado de Resultados de la cooperativa San Miguel en el
afio 2020, se puede mencionar que la mitad de los intereses recibidos se dedican para el pago de
intereses por deudas con terceros (intereses causados) el 53,03%; los gastos de operacién
ascendieron al 43,31%; es decir, que se reparte entre costos y gastos todo lo generado, por tal

motivo la utilidad del ejercicio tan solo llega al 2,25%.

En la cooperativa San Pedro del total de los ingresos por intereses y descuentos ganados, los
intereses causados (los intereses que le correspondié a la institucion financiera cancelar)
representan el 27,72%; los gastos de operacion ascendieron al 62,33%; y finalmente la utilidad
del ejercicio representada por el 0,48%. Se determina, entonces, en base al analisis vertical
realizado que lo que logr6 generar en el afio 2020 se destind para el pago de gastos, en su mayoria.

Finalmente, en base al andlisis vertical realizado al Estado de Resultados de la cooperativa Salinas
se puede mencionar que la mitad de los intereses recibidos se dedican para el pago de intereses
por deudas con terceros (intereses causados) el 25,98%; los gastos de operacion ascendieron al
60,88%:; es decir, que se reparte entre costos y gastos todo lo generado, por tal motivo la utilidad

del ejercicio tan solo llega al 5,92%.

Con respecto a los ingresos en el afio 2020 se conformaron como se muestra en la figura 29-4.

COMPOSICION DE LOS INGRESOS - ANO 2020
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uSAN MIGUEL  909.025,33 15.770,72 0,00 15.798,80

u SAN PEDRO 809.117,19 2.230,29 66,74 73.259,96

SALINAS 894.083,32 13.819,89 609,48 51.401,57

Figura 29-4. Composicion de los Ingresos afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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En la cooperativa San Miguel los costos representan el 53,03% del total de ingresos, los que
corresponden a intereses causados; con respecto a los gastos, los de operacion son del 43,31%,
gue por correspondencia se establece una minima utilidad del 2,25%. Una situacién similar sucede
con la Cooperativa San Pedro donde la mayor parte de los ingresos es destinada al pago de los

gastos de operacion en 62,33%.
En la cooperativa Salinas se ve una diferencia en relacion de las anteriores, ya que a pesar de que

los gastos fueron elevados 60,88%, debido a que sus ingresos fueron altos, se logré mejorar la
utilidad, representandola en el 5,92%.

COMPOSICION DE LOS GASTOS - ANO 2020

600.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00
0,00 -
' Intereses Provisiones Gastos de Otros gastos y
causados operacion pérdidas
= SAN MIGUEL 482.016,71 44.462,29 393.677,48 0,00
SAN PEDRO 224.289,21 143.712,00 504.363,08 7.757,21
mSALINAS 232.312,43 89.750,84 544.359,06 9.555,21

Figura 30-4. Composicion de los Gastos afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Tabla 38-4: Resumen de Resultados- 2020 -Segmento 3- Provincia de Bolivar.

SAN MIGUEL SAN PEDRO SALINAS
INGRESOS 940.594,85 884.674,18 | 959.914,26
EGRESOS 920.156,48 880.804,40 | 906.981,16
UTILIDAD 20.438,37 3.869,78| 52.933,10

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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En resumen, como se muestra en el grafico 31-4 las utilidades generadas por las tres cooperativas
de la provincia de Bolivar en el segmento 3, en el afio 2020 han sido bajas, debido a que casi el

100% se destinan a gastos.

ESTADO DE RESULTADOS - 2020

1.000.000,00
900.000,00
800.000,00
700.000,00
600.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00
0,00

SAN MIGUEL SAN PEDRO SALINAS
u |INGRESOS 940.594,85 884.674,18 959.914,26

5 EGRESOS 920.156,48 880.804,40 906.981,16
=UTILIDAD 20.438,37 3.869,78 52.933,10

Figura 31-4. Composicion del Estado de Resultados afio 2020.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

4.2.3. Analisis horizontal

Del andlisis horizontal aplicado a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la
Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del
periodo 2019 y 2020 presentadas en el Estado de Situacion Financiera y en el Estado de

Resultados:

4.2.3.1. Andlisis horizontal Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda.
Del analisis horizontal aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., se

desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del Estado de Situacion

Financiera:
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Tabla 39-4: Andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera - Coop. San Miguel.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL

ANALISIS
CUENTAS EN DOLARES HORIZONTAL
ANO 2019 | ANO 2020 [ABSOLUTO | RELATIVO

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES 478.494,86 | 1.029.396,94 | 550.902,08 115,13%
Caja 14.715,61 28.240,56 13.524,95 91,91%
Bancos y otras instituciones financieras 463.779,25 | 1.001.031,87 | 537.252,62 115,84%
INVERSIONES 424.996,29 | 1.240.000,00 | 815.003,71 191,77%
Mantenidas hasta su vencimiento del sector finan popular y solidario 424.996,29 | 1.240.000,00 | 815.003,71 191,77%
CARTERA DE CREDITOS 5.121.507,91 | 6.028.361,18 | 906.853,27 17,71%
Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 2.114.050,57 | 2.368.803,45| 254.752,88 12,05%
Cartera de crédito inmobiliario por vencer 118.603,70 95.728,00 | -22.875,70 -19,29%
Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 17.603,13 13.735,61 -3.867,52 -21,97%
Cartera de microcrédito que no devenga intereses 99.460,20 95.674,31 -3.785,89 -3,81%
Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 3.848,72 9.076,75 5.228,03 135,84%
Cartera de microcrédito vencida 74.822,44 74.503,73 -318,71 -0,43%
(Provisiones para créditos incobrables) -146.942,80 | -168.392,24 | -21.449,44 14,60%
CUENTAS POR COBRAR 199.441,86 | 210.344,00 10.902,14 5,47%
Intereses por cobrar inversiones 4.793,46 0,00 -4.793,46 -100,00%
Intereses por cobrar de cartera de créditos 84.458,57 96.252,82 11.794,25 13,96%
Pagos por cuenta de socios 626,56 1.484,39 857,83 136,91%
Cuentas por cobrar varias 114.490,77 | 117.534,29 3.043,52 2,66%
(Provisién para cuentas por cobrar) -4.927,50 -4.927,50 0,00 0,00%
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO NO USADOS 27.935,95 62.709,40 34.773,45 124,48%
Bienes adjudicados por pago 36.352,51 71.125,96 34.773,45 95,66%
(Provisién para bienes realizables, adjudicados por pago y recuperados) -8.416,56 -8.416,56 0,00 0,00%
PROPIEDADES Y EQUIPO 486.916,90 | 494.348,77 7.431,87 1,53%
Terrenos 185.150,90 | 185.150,90 0,00 0,00%
Edificios 262.587,59 | 256.587,59 -6.000,00 -2,28%
Construcciones y remodelaciones en curso 0,00 13.606,44 13.606,44 100,00%
Muebles, enseres y equipos de oficina 68.361,20 68.361,20 0,00 0,00%
Equipos de computacién 66.034,90 68.934,32 2.899,42 4,39%
Unidades de transporte 51.578,30 51.578,30 0,00 0,00%
Otros 20.362,63 20.519,43 156,80 0,77%
(Depreciacién acumulada) -167.158,62 | -170.389,41 -3.230,79 1,93%
OTROS ACTIVOS 102.422,21 99.386,83 -3.035,38 -2,96%
Inversiones en acciones y participaciones 1.085,00 1.085,00 0,00 0,00%
Gastos y pagos anticipados 37.406,31 35.536,36 -1.869,95 -5,00%
Gastos diferidos 35.044,93 35.044,93 0,00 0,00%
Materiales, mercaderias e insumos 384,76 384,76 0,00 0,00%
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Otros 28.501,21 27.335,78 -1.165,43 -4,09%
TOTAL ACTIVO 6.841.715,98 | 9.164.547,12 | 2.322.831,14 33,95%
PASIVOS 5.909.519,60 | 8.136.310,92 | 2.226.791,32 37,68%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 4.645.499,24 | 6.842.263,24 | 2.196.764,00 47,29%
Dep6sitos a la vista 554.050,60 | 1.254.933,59 | 700.882,99 126,50%
Dep6sitos a plazo 3.907.019,64 | 5.587.329,65 | 1.680.310,01 43,01%
Depésitos restringidos 184.429,00 0,00 | -184.429,00 -100,00%
OBLIGACIONES INMEDIATAS 0,00 306,05 306,05 100,00%
Recaudaciones para el sector publico 0,00 306,05 306,05 100,00%
CUENTAS POR PAGAR 143.676,89 | 146.368,59 2.691,70 1,87%
Intereses por pagar 70.736,89 83.380,27 12.643,38 17,87%
Obligaciones patronales 3.250,72 13.974,16 10.723,44 329,88%
Retenciones 25.298,68 27.005,66 1.706,98 6,75%
Contribuciones, impuestos y multas 1.599,25 3.206,20 1.606,95 100,48%
Proveedores 69,06 0,00 -69,06 -100,00%
Cuentas por pagar varias 42.722,29 18.802,30 -23.919,99 -55,99%
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.119.988,15 | 1.147.017,72 27.029,57 2,41%
Obligaciones con inst del sector financiero popular y solidario 1.862,47 0,00 -1.862,47 -100,00%
Obligaciones con instituciones financieras del exterior 200.000,00 98.000,00 | -102.000,00 -51,00%
Obligaciones con entidades financieras del sector publico 918.125,68 | 1.049.017,72 | 130.892,04 14,26%
OTROS PASIVOS 355,32 355,32 0,00 0,00%
Otros 355,32 355,32 0,00 0,00%
PATRIMONIO 932.196,38 | 1.028.236,20 96.039,82 10,30%
CAPITAL SOCIAL 491.976,24 | 515.263,61 23.287,37 4,73%
Aportes de socios 491.976,24 | 515.263,61 23.287,37 4,73%
RESERVAS 193.783,47 | 251.515,81 57.732,34 29,79%
Fondo Irrepartible de Reserva Legal 193.783,47 | 251.515,81 57.732,34 29,79%
SUPERAVIT POR VALUACIONES 241.01841 | 241.01841 0,00 0,00%
Superavit por valuacién de propiedades, equipo y otros 241.018,41| 241.018,41 0,00 0,00%
RESULTADOS 5.418,26 20.438,37 15.020,11 277,21%
(Pérdidas acumuladas) -1.217,54 0,00 1.217,54 -100,00%
Utilidad o excedente del ejercicio 6.635,80 20.438,37 13.802,57 208,00%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 6.841.715,98 | 9.164.547,12 | 2.322.831,14 33,95%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Del andlisis horizontal aplicado a la Cooperativa San Miguel, empleando la informacion
financiera de los periodos 2019 -2020, se puede establecer que el activo tuvo un incremento del
33,95%, y de éste el incremento mas significativo fue el de las inversiones mantenidas hasta su

vencimiento con el sector financiero popular y solidario, que fue del 191,77%.

Con respecto a la captacion, los créditos subieron en 17,71%, existiendo entre éstos disminucion

de créditos de consumo prioritario que no devengan intereses -21,97%.
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En el pasivo se registro un incremento del afio 2019 al 2020, del 37,68%, en el que los depositos
a la vista presentaron un 126,50% de aumento; las obligaciones con instituciones financieras del

exterior se redujeron en -51%.

El patrimonio vari6 en 10,30%, registrando incrementos en reservas 29,79%; y en la utilidad del

ejercicio en 208%.

Del andlisis horizontal aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., se
desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del Estado de Resultados:

Tabla 40-4: Anélisis horizontal del Estado de Resultados - Coop. San Miguel.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

EN DOLARES ANALISIS HORIZONTAL

CUENTAS ANO 2019 | ANO 2020 | ABSOLUTO | RELATIVO
Ingresos 831.369,67 | 940.594,85 109.225,18 13,14%
Intereses y descuentos ganados 766.799,35 | 909.025,33 142.225,98 18,55%
Intereses causados 387.586,15 | 482.016,71 94.430,56 24,36%
MARGEN NETO DE INTERESES 379.213,20 | 427.008,62 47.795,42 12,60%
Ingresos por servicios 1.161,40 | 15.770,72 14.609,32 1257,91%
MARGEN BRUTO FINANCIERO 380.374,60 | 442.779,34 62.404,74 16,41%
Provisiones 62.509,06 | 44.462,29 -18.046,77 -28,87%
MARGEN NETO FINANCIERO 317.865,54 | 398.317,05 80.451,51 25,31%
Gastos de operacion 352.538,47 | 393.677,48 41.139,01 11,67%
MARGEN DE INTERMEDIACION -34.672,93| 4.639,57 39.312,50 -113,38%
Otros ingresos operacionales 22.975,25 0,00 -22.975,25 -100,00%
MARGEN OPERACIONAL -11.697,68 | 4.639,57 16.337,25 -139,66%
Otros ingresos 40.433,67 | 15.798,80 -24.634,87 -60,93%
Otros gastos y pérdidas 22.100,19 0,00 -22.100,19 -100,00%
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO 6.635,80 | 20.438,37 13.802,57 208,00%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Con respecto al analisis horizontal del estado de resultados los ingresos incrementaron del afio
2019 al 2020 en 13,14%; las provisiones disminuyeron en -28,87%; los gastos de operacion

aumentaron en 11,67%; y finalmente la utilidad incrementd en 208%.
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4.2.3.2. Andlisis horizontal Cooperativa de Ahorroy Crédito San Pedro Ltda.

Del anélisis horizontal aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., se

desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del Estado de Situacion

Financiera:

Tabla 41-4: Anélisis horizontal del Estado de Situacion Financiera - Coop. San Pedro.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL

] ANALISIS
CUENTAS EN DOLARES HORIZONTAL

ANO 2019 ANO 2020 | ABSOLUTO RELATIVO
ACTIVO
FONDOS DISPONIBLES 1.423.491,76 1.332.004,52 -91.487,24 -6,43%
Caja 283.599,25 649.557,22 365.957,97 129,04%
Bancos y otras instituciones financieras 1.139.892,51 682.447,30 | -457.445,21 -40,13%
INVERSIONES 500.000,00 0,00 | -500.000,00 | -100,00%
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector publico 500.000,00 0,00 | -500.000,00 | -100,00%
CARTERA DE CREDITOS 5.529.588,38 | 6.055.412,19 525.823,81 9,51%
Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 2.858.674,44 | 4.301.459,17 | 1.442.784,73 50,47%
Cartera de crédito inmobiliario por vencer 0,00 65.000,00 65.000,00 100,00%
Cartera de microcrédito por vencer 1.246.052,77 1.264.937,77 18.885,00 1,52%
Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada por vencer 0,00 133.119,28 133.119,28 100,00%
Cartera de microcrédito reestructurada por vencer 0,00 63.170,48 63.170,48 100,00%
Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 1.124.579,83 502.738,27 | -621.841,56 -55,30%
Cartera de microcrédito que no devenga intereses 346.433,55 118.333,11 | -228.100,44 -65,84%
Cartera de créditos comercial prioritario vencida 0,00 268.744,82 268.744,82 100,00%
Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 493.523,95 226.409,44 | -267.114,51 -54,12%
Cartera de crédito inmobiliario vencida 1,00 1,00 0,00 0,00%
Cartera de microcrédito vencida 520.501,78 58.644,86 | -461.856,92 -88,73%
Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada vencida 0,00 346.919,74 346.919,74 100,00%
Cartera de microcrédito reestructurada vencida 0,00 73.445,28 73.445,28 100,00%
(Provisiones para créditos incobrables) -1.060.178,94 | -1.367.511,03 | -307.332,09 28,99%
CUENTAS POR COBRAR 38.606,07 95.587,56 56.981,49 147,60%
Intereses por cobrar inversiones 2.708,32 0,00 -2.708,32 | -100,00%
Intereses por cobrar de cartera de créditos 32.070,52 61.498,76 29.428,24 91,76%
Pagos por cuenta de socios 10.405,48 1.653,66 -8.751,82 -84,11%
Intereses reestructurados por cobrar 0,00 21.510,95 21.510,95 100,00%
Cuentas por cobrar varias 3.827,23 12.584,38 8.757,15 228,81%
(Provisidn para cuentas por cobrar) 0,00 -1.660,19 -1.660,19 100,00%
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO 61.301,00 53.610,23 -7.690,77 -12,55%
Bienes no utilizados por la institucion 61.301,00 53.610,23 -7.690,77 -12,55%
PROPIEDADES Y EQUIPO 885.761,69 860.863,56 -24.898,13 -2,81%
Terrenos 5.015,69 4.976,09 -39,60 -0,79%
Edificios 219.079,33 219.079,33 0,00 0,00%
Construcciones y remodelaciones en curso 763.863,82 763.863,82 0,00 0,00%
Otros locales 14.969,82 0,00 -14.969,82 | -100,00%
Muebles, enseres y equipos de oficina 113.747,33 120.640,19 6.892,86 6,06%
Equipos de computacién 124.227,75 126.063,66 1.835,91 1,48%
Unidades de transporte 36.237,84 36.237,84 0,00 0,00%
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Otros 6.072,33 6.072,33 0,00 0,00%
(Depreciacion acumulada) -397.452,22 -416.069,70 -18.617,48 4,68%
OTROS ACTIVOS 31.795,74 48.462,70 16.666,96 52,42%
Inversiones en acciones y participaciones 813,26 813,26 0,00 0,00%
Gastos y pagos anticipados 1.792,00 2.527,82 735,82 41,06%
Gastos diferidos 2.939,12 2.939,12 0,00 0,00%
Otros 26.251,36 42.182,50 15.931,14 60,69%
TOTAL ACTIVO 8.470.544,64 | 8.445.940,76 -24.603,88 -0,29%
PASIVOS 3.946.813,26 4.136.197,18 189.383,92 4,80%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 3.730.033,29 3.896.439,31 166.406,02 4,46%
Dep6sitos a la vista 1.375.138,35 1.134.780,40 | -240.357,95 -17,48%
Dep6sitos a plazo 1.894.989,70 2.195.982,12 300.992,42 15,88%
Dep6sitos restringidos 459.905,24 565.676,79 105.771,55 23,00%
OBLIGACIONES INMEDIATAS 34.945,86 27.196,73 -7.749,13 -22,17%
Giros, transferencias y cobranzas por pagar 34.945,86 27.196,73 -7.749,13 -22,17%
CUENTAS POR PAGAR 133.231,82 170.969,09 37.737,27 28,32%
Intereses por pagar 29.311,41 34.137,16 4.825,75 16,46%
Obligaciones patronales 8.734,75 35.716,64 26.981,89 308,90%
Retenciones 11.899,26 20.251,56 8.352,30 70,19%
Contribuciones, impuestos y multas 0,00 1.441,83 1.441,83 100,00%
Proveedores 2.476,89 8,48 -2.468,41 -99,66%
Cuentas por pagar varias 80.809,51 79.413,42 -1.396,09 -1,73%
OTROS PASIVOS 48.602,29 41.592,05 -7.010,24 -14,42%
Ingresos recibidos por anticipado 48.602,29 41.592,05 -7.010,24 -14,42%
PATRIMONIO 4.523.731,38 4.309.743,58 | -213.987,80 -4,73%
CAPITAL SOCIAL 1.373.544,11 1.146.346,52 | -227.197,59 -16,54%
Aportes de socios 1.373.544,11 1.146.346,52 | -227.197,59 -16,54%
RESERVAS 1.972.138,03 | 2.168.506,43 196.368,40 9,96%
Fondo Irrepartible de Reserva Legal 410.712,56 412.145,69 1.433,13 0,35%
Especiales 1.561.425,47 1.756.360,74 194.935,27 12,48%
OTROS APORTES PATRIMONIALES 936.531,80 933.871,96 -2.659,84 -0,28%
OTROS APORTES PATRIMONIALES 936.531,80 933.871,96 -2.659,84 -0,28%
SUPERAVIT POR VALUACIONES 42.233,24 42.233,24 0,00 0,00%
Superavit por valuacion de propiedades, equipo y otros 42.233,24 42.233,24 0,00 0,00%
RESULTADOS 199.284,20 18.785,43 | -180.498,77 -90,57%
Utilidades o excedentes acumuladas 194.215,85 14.915,65 | -179.300,20 -92,32%
Utilidad o excedente del ejercicio 5.068,35 3.869,78 -1.198,57 -23,65%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 8.470.544,64 8.445.940,76 -24.603,88 -0,29%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Del andlisis horizontal aplicado a la Cooperativa San Pedro, empleando la informacion financiera

de los periodos 2019 -2020, se puede establecer que el activo tuvo una disminucién del -0,29%,

y de éste el incremento mas significativo fue el de caja, que fue del 129,04%.

Con respecto a la captacion, los creditos subieron en 9,51%, existiendo entre éstos aumento de

créditos de consumo prioritario por 50,47%; y el aparecimiento de carteras de créditos como el

inmobiliario, microcrédito y comercial.

En el pasivo se registr6 un incremento del afio 2019 al 2020, del 4,80%, en el que los depésitos a

la vista presentaron una disminucion de -17,48%; las obligaciones patronales se incrementaron

en 308,90%.




El patrimonio vario en -4,73%, registrando incrementos en reservas especiales 12,48%; y en la
utilidad del ejercicio en -23,65%.

Del anélisis horizontal aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., se

desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del Estado de Resultados:

Tabla 42-4: Anélisis horizontal del Estado de Resultados - Coop. San Pedro.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

EN DOLARES ANALISIS HORIZONTAL

CUENTAS ANO 2019 | ANO 2020 | ABSOLUTO | RELATIVO
Ingresos 849.627,60 | 884.674,18 35.046,58 4,12%
Intereses y descuentos ganados 714.204,71 | 809.117,19 94.912,48 13,29%
Intereses causados 250.335,42 | 224.289,21 -26.046,21 -10,40%
MARGEN NETO DE INTERESES 463.869,29 | 584.827,98 120.958,69 26,08%
Ingresos por servicios 1.620,17 2.230,29 610,12 37,66%
MARGEN BRUTO FINANCIERO 465.489,46 | 587.058,27 121.568,81 26,12%
Provisiones 96.000,00 | 143.712,00 47.712,00 49,70%
MARGEN NETO FINANCIERO 369.489,46 | 443.346,27 73.856,81 19,99%
Gastos de operacion 491.870,79 | 504.363,08 12.492,29 2,54%
MARGEN DE INTERMEDIACION -122.381,33 | -61.016,81 61.364,52 -50,14%
Otros ingresos operacionales 41,11 66,74 25,63 62,34%
MARGEN OPERACIONAL -122.340,22 | -60.950,07 61.390,15 -50,18%
Otros ingresos 133.761,61 | 73.259,96 -60.501,65 -45,23%
Otros gastos y pérdidas 6.353,04 7.757,21 1.404,17 22,10%
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 5.068,35 4.552,68 -515,67 -10,17%
Impuestos y participacion a empleados 0,00 682,90 682,90 100,00%
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO 5.068,35 3.869,78 -1.198,57 -23,65%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Del anélisis horizontal aplicado a la cooperativa San Pedro, considerando los periodos
econdémicos 2019 y 2020 se puede mencionar que ha existido un incremento del 13,29%, asi
mismo los ingresos por servicios reflejaron un incremento del 37,66% que en términos monetarios
solo representd $610,12; si se considera el incremento de las provisiones del 49,70% se puede

comprender la disminucion reflejada en la utilidad por -23,65%.

4.2.3.3. Andlisis horizontal Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda.

Del analisis horizontal aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda., se desprenden

las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del Estado de Situacion Financiera:
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Tabla 43-4: Andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera - Coop. Salinas.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL

] ANALISIS
CUENTAS EN DOLARES HORIZONTAL

ANO 2019 | ANO 2020 | ABSOLUTO | RELATIVO
ACTIVO
FONDOS DISPONIBLES 1.034.582,97 | 1.252.110,50 217.527,53 21,03%
Caja 176.461,75| 194.685,43 18.223,68 10,33%
Bancos y otras instituciones financieras 856.177,34 | 1.053.097,10 |  196.919,76 23,00%
Efectos de cobro inmediato 1.943,88 4.327,97 2.384,09 122,65%
INVERSIONES 300.484,00 0,00 | -300.484,00 -100,00%
Mantenidas hasta su vencimiento 300.484,00 0,00 | -300.484,00 -100,00%
CARTERA DE CREDITOS 4.713.575,41 | 4.691.289,91 -22.285,50 -0,47%
Cartera de créditos comercial prioritario por vencer 51.466,99 47.973,26 -3.493,73 -6,79%
Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 559.842,80 | 488.381,79 -71.461,01 -12,76%
Cartera de microcrédito por vencer 3.992.006,43 | 4.064.540,36 72.533,93 1,82%
Cartera de créditos comercial prioritario que no devenga intereses 19.706,11 20.624,66 918,55 4,66%
Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 6.991,79 3.159,85 -3.831,94 -54,81%
Cartera de microcrédito que no devenga intereses 140.600,81 | 189.233,24 48.632,43 34,59%
Cartera de créditos comercial prioritario vencida 2.676,97 0,00 -2.676,97 -100,00%
Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 3.369,57 933,88 -2.435,69 -72,28%
Cartera de microcrédito vencida 177.086,35 | 153.128,35 -23.958,00 -13,53%
(Provisiones para créditos incobrables) -240.172,41 | -276.685,48 |  -36.513,07 15,20%
CUENTAS POR COBRAR 89.326,94 | 157.846,42 68.519,48 76,71%
Intereses por cobrar inversiones 1.211,26 0,00 -1.211,26 -100,00%
Intereses por cobrar de cartera de créditos 76.992,28 |  153.844,68 76.852,40 99,82%
Pagos por cuenta de socios 13.453,64 13.021,39 -432,25 -3,21%
Cuentas por cobrar varias 6.474,60 488,24 -5.986,36 -92,46%
(Provisidn para cuentas por cobrar) -8.804,84 -9.507,89 -703,05 7,98%
PROPIEDADES Y EQUIPO 451.263,04 | 416.322,66 |  -34.940,38 -7,74%
Terrenos 48.465,96 48.465,96 0,00 0,00%
Edificios 487.224,50 |  487.224,50 0,00 0,00%
Muebles, enseres y equipos de oficina 49.981,20 50.388,00 406,80 0,81%
Equipos de computacion 82.217,83 94.299,66 12.081,83 14,69%
Unidades de transporte 12.483,01 9.483,01 -3.000,00 -24,03%
Otros 39.347,96 41.431,16 2.083,20 5,29%
(Depreciacién acumulada) -268.457,42 | -314.969,63 -46.512,21 17,33%
OTROS ACTIVOS 135.534,90 | 243.557,06 | 108.022,16 79,70%
Inversiones en acciones y participaciones 20.288,39 20.897,07 608,68 3,00%
Gastos y pagos anticipados 16.019,74 | 113.405,55 97.385,81 607,91%
Gastos diferidos 82.039,82 95.125,42 13.085,60 15,95%
Materiales, mercaderias e insumos 6.446,91 9.906,10 3.459,19 53,66%
Otros 10.740,04 4.222,92 -6.517,12 -60,68%
TOTAL ACTIVO 6.724.767,26 | 6.761.126,55 36.359,29 0,54%
PASIVOS 5.303.954,51 | 5.248.724,02 -55.230,49 -1,04%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 5.168.066,92 | 5.110.815,75 |  -57.251,17 -1,11%
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Depositos a la vista 2.655.355,92 | 2.862.121,60 206.765,68 7,79%
Depositos a plazo 1.748.753,96 | 1.734.987,11 -13.766,85 -0,79%
Dep6sitos restringidos 763.957,04 | 513.707,04 | -250.250,00 -32,76%
CUENTAS POR PAGAR 135.003,61 | 137.024,29 2.020,68 1,50%
Intereses por pagar 39.385,61 38.794,23 -591,38 -1,50%
Obligaciones patronales 26.107,39 25.234,24 -873,15 -3,34%
Retenciones 2.082,69 2.964,56 881,87 42,34%
Contribuciones, impuestos y multas 20.106,52 21.961,67 1.855,15 9,23%
Proveedores 1.580,74 0,00 -1.580,74 -100,00%
Cuentas por pagar varias 45.740,66 48.069,59 2.328,93 5,09%
OTROS PASIVOS 883,98 883,98 0,00 0,00%
Otros 883,98 883,98 0,00 0,00%
PATRIMONIO 1.420.812,75 | 1.512.402,53 91.589,78 6,45%
CAPITAL SOCIAL 424.340,32 | 457.328,30 32.987,98 7,77%
Aportes de socios 424.340,32 | 457.328,30 32.987,98 7,77%
RESERVAS 905.585,50 | 959.444,37 53.858,87 5,95%
Fondo Irrepartible de Reserva Legal 435.156,63 | 489.015,50 53.858,87 12,38%
Especiales 364.644,53 | 364.644,53 0,00 0,00%
Por resultados no operativos 105.784,34 | 105.784,34 0,00 0,00%
SUPERAVIT POR VALUACIONES 42.696,76 42.696,76 0,00 0,00%
Superavit por valuacién de propiedades, equipo y otros 42.696,76 42.696,76 0,00 0,00%
RESULTADOS 48.190,17 52.933,10 4.742,93 9,84%
Utilidad o excedente del ejercicio 48.190,17 52.933,10 4.742,93 9,84%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 6.724.767,26 | 6.761.126,55 36.359,29 0,54%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En la cooperativa Salinas, del andlisis horizontal se puede mencionar que en los activos hubieron
disminuciones significantes como las inversiones, mismas que ya fueron cobradas para el afio
2020, con respecto a la colocacion de cartera el cambio no fue importante, las cuentas por cobrar
en general incrementaron en 76,71%, existieron algunos bienes que se dieron de baja por lo que
las propiedades planta y equipo disminuyeron en -7,74% ; finalmente los pagos anticipados se

incrementaron el 607,91%.

En los pasivos se pude determinar que se lograron cancelar en un afio un 1,11% las obligaciones
con los clientes, y en su totalidad la deuda con los proveedores.
El patrimonio increment6 en 6,45%, esto se dio debido al aporte de los socios (7,77%), las

reservas legales (12,38%) y finalmente las utilidades en 9,84%.

Del andlisis horizontal aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda., se desprenden

las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del Estado de Resultados:
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Tabla 44-4: Andlisis horizontal del Estado de Resultados - Coop. Salinas.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

EN DOLARES ANALISIS HORIZONTAL

CUENTAS ANO 2019 | ANO 2020 | ABSOLUTO | RELATIVO
Ingresos 950.201,23 | 959.914,26 9.713,03 1,02%
Intereses y descuentos ganados 893.603,11 | 894.083,32 480,21 0,05%
Intereses causados 254.937,61 | 232.312,43 -22.625,18 -8,87%
MARGEN NETO DE INTERESES 638.665,50 | 661.770,89 23.105,39 3,62%
Ingresos por servicios 7.918,90 | 13.819,89 5.900,99 74,52%
MARGEN BRUTO FINANCIERO 646.584,40 | 675.590,78 29.006,38 4,49%
Provisiones 106.012,27 | 89.750,84 -16.261,43 -15,34%
MARGEN NETO FINANCIERO 540.572,13 | 585.839,94 45.267,81 8,37%
Gastos de operacion 505.829,39 | 544.359,06 38.529,67 7,62%
MARGEN DE INTERMEDIACION 34.742,74 | 41.480,88 6.738,14 19,39%
Otros ingresos operacionales 600,49 609,48 8,99 1,50%
MARGEN OPERACIONAL 35.343,23 | 42.090,36 6.747,13 19,09%
Otros ingresos 48.078,73| 51.401,57 3.322,84 6,91%
Otros gastos y pérdidas 7.077,10| 9.555,21 247811 35,02%
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 76.344,86 | 83.936,72 7.591,86 9,94%
Impuestos y participacién a empleados 28.154,69 | 31.003,62 2.848,93 100,00%
GANANCIA O PERDIDA DEL EJERCICIO 48.190,17 | 52.933,10 4.742,93 9,84%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Con respecto al andlisis horizontal del Estado de Resultados de la Cooperativa Salinas, los
ingresos solo se incrementaron en 1,02%, existiendo una disminucién de los intereses causados
del -8,87%, los gastos por operacion incrementaron en 7,62%; finalmente se registro el 9,84% de

incremento en la ganancia.

4.2.4. Aplicacion de ratios financieros

De los indices financieros aplicados a las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la
Provincia de Bolivar, se desprenden las siguientes afirmaciones, correspondientes a las cifras del
periodo 2019 y 2020 presentadas en el Estado de Situacién Financiera y en el Estado de

Resultados:

En la tabla 45-4 se presentan los resultados de los indicadores financieros aplicados a las

Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la Provincia de Bolivar, del periodo 2019:
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Tabla 45-4: Ratios Financieros Cooperativas Provincia Bolivar Segmento 3- 2019.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO PROVINCIA DE BOLIVAR-SEGMENTO 3

PERIODO 2019

COMPARACION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

Cartera Total

SAN MIGUEL | SAN PEDRO SALINAS
CAPITAL DE Activo Corriente - Pasivo $
TRABAJO Corriente 1.435.264,79 $ 359347524 $ 834.898,79
S Activo Circulante
RAZOR ] ] 1,30 1,92 1,16
CIRCULANTE Pasivo Circulante
ENDEUDAMIENTO Pasivo Total
86% 47% 79%
TOTAL Activo Total ’ ’ ’
APALANCAMIENTO Activo Total
7,34 1,87 4,73
FINANCIERO Patrimonio Total
ENDEUDAMIENTO Pasivo Total
6,34 0,87 3,73
DEL PATRIMONIO Patrimonio Total
ROTACION DE Ingresos
0,12 0,10 0,14
ACTIVOS Activos Total
ROTACION DEL Ingresos 1,71 0,96 2,11
ACTIVO FIJO Activo fijo neto tangible 211 375 171
Gastos Administrativos
OVERHEARD 0,47 0,58 0,53
Ingresos
RENTABILIDAD Utilidad Neta
DEL PATRIMONIO Patrimonio 0,01 0,001 0,03
Fondos Disponibles
LIQUIDEZ Dentsi . -
positos a la vista + Depositos 9% 44% 23%
ESTRUCTURAL a Plazo + Obligaciones ’ ’ ’
Financieras
Cartera Vencida
RIESCE 2% 18% 4%
CREDITICIO Cartera Total
Cartera Vencida + Cartera
I\g\(li/lFlzD(ESl,lA%:D que_no Devenga Interés 4% 45% 4%

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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ANALISIS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA:

= LaCooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., contd con $1.435.264,79 como capital
de trabajo para el desarrollo de sus operaciones en el afio 2019 ya que el pasivo corriente
inferior al activo corriente, esta situacién demuestra que la institucion financiera tras pagar
sus deudas inmediatas tuvo disponibilidad.

= La cooperativa pudo afrontar 1,30 veces su deuda a corto plazo en el afio 2019, utilizando su
activo circulante. Debido a que es mayor a uno la institucion financiera no tuvo problemas de
liquidez.

= Se mide el porcentaje de bienes comprados por la cooperativa con obligaciones contraidas a
corto y largo plazo, es decir, que en el 2019 el 86% de los activos fueron financiados con
deuda.

= En el afio 2019 la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel tenian representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la organizacion en 7,34 veces. Por cada dolar de
patrimonio la cooperativa tiene $7,34 de activo total.

= Por cada délar de patrimonio la cooperativa en el afio 2019 tiene $6,34 de pasivo.

= Lainstitucién financiera en el afio 2019, por cada délar que invirtié en Activos Totales genero
0,12 centavos de ingresos, lo que demuestra que los activos totales rotan 0,12 veces al afio,
indicando la poca productividad de los activos para generar ingresos.

= Enelafio 2019, se refleja que se ha usado 1,71 veces al afio el activo fijo en la obtencidon de
cada dolar de ingresos, o en relacién a los 360 dias del afio rotan cada 211 dias, un indice que
indica que la inversion en los activos no esta siendo usada de forma correcta en la generacion
de ingresos.

= Por cada dolar generado de ingresos en el afio 2019 la cooperativa empled $0,47 en gastos
administrativos.

= Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa genero en el afio 2019 $0,01 de rendimiento sobre
la inversion de los socios.

= El indice de liquidez estructural que tiene la cooperativa es del 9% en el 2019, manteniendo
una liquidez por debajo del valor recomendable del 14% por la SEPS.

= El indice de morosidad de la cooperativa en el afio 2019 es del 2%, considerado el monto de
cartera de crédito no es muy elevado y es aceptable para el segmento 3.

= El indice de morosidad ampliada refleja la verdadera morosidad ya que involucra la cartera
que no devenga intereses, es del 4% el que se encuentra en un buen rango ya que el valor

aceptable para el segmente es del 5%.
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ANALISIS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA:

= La Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., conté con $3.593.475,24 como capital
de trabajo para el desarrollo de sus operaciones en el afio 2019 ya que el pasivo corriente
inferior al activo corriente, esta situacién demuestra que la institucion financiera tras pagar
sus deudas inmediatas tuvo disponibilidad.

= Lacooperativa pudo afrontar 1,92 veces su deuda a corto plazo en el afio 2019, utilizando su
activo circulante. Debido a que es mayor a uno, la institucion financiera no tuvo problemas
de liquidez.

= Se mide el porcentaje de bienes comprados por la cooperativa con obligaciones contraidas a
corto y largo plazo, es decir, que en el 2019 el 47% de los activos fueron financiados con
deuda.

= En el afio 2019 la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro tenian representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la organizacion en 1,87 veces. Por cada dolar de
patrimonio la cooperativa tiene $1,87 de activo total.

= Por cada délar de patrimonio la cooperativa en el afio 2019 tiene $0,87 de pasivo.

= Lainstitucién financiera en el afio 2019, por cada ddlar que invirtié en Activos Totales genero
0,10 centavos de ingresos, lo que demuestra que los activos totales rotan 0,10 veces al afio,
indicando la poca productividad de los activos para generar ingresos.

= Enelafio 2019, se refleja que se ha usado 0,96 veces al afio el activo fijo en la obtencién de
cada dolar de ingresos, o0 en relacion a los 360 dias del afio rotan cada 375 dias, un indice que
indica que la inversion en los activos no esta siendo usada de forma correcta en la generacion
de ingresos.

= Por cada dolar generado de ingresos en el afio 2019 la cooperativa emple6 $0,58 en gastos
administrativos.

= Por cada dolar de patrimonio la cooperativa gener6 en el afio 2019 $0,001 de rendimiento
sobre la inversién de los socios.

= El indice de liquidez estructural que tiene la cooperativa es del 44% en el 2019, manteniendo
una liquidez por encima del valor recomendable del 14% por la SEPS.

= El indice de morosidad de la cooperativa en el afio 2019 es del 18%, considerado el monto de
cartera de crédito es muy elevado y no es aceptable para el segmento 3.

= El indice de morosidad ampliada refleja la verdadera morosidad ya que involucra la cartera
gue no devenga intereses, es del 45% el que se encuentra muy elevado ya que el valor

aceptable para el segmente es del 5%.
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ANALISIS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA:

= La Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda., conté con $ 834.898,79 como capital de
trabajo para el desarrollo de sus operaciones en el afio 2019 ya que el pasivo corriente inferior
al activo corriente, esta situacion demuestra que la institucion financiera tras pagar sus deudas
inmediatas tuvo disponibilidad.

= Lacooperativa pudo afrontar 1,16 veces su deuda a corto plazo en el afio 2019, utilizando su
activo circulante. Debido a que es mayor a uno, la institucion financiera no tuvo problemas
de liquidez.

= Se mide el porcentaje de bienes comprados por la cooperativa con obligaciones contraidas a
corto y largo plazo, es decir, que en el 2019 el 79% de los activos fueron financiados con
deuda.

= Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa en el afio 2019 tiene $3,73 de pasivo.

= En el afio 2019 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas tenian representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la organizacion en 4,73 veces. Por cada dolar de
patrimonio la cooperativa tiene $4,73 de activo total.

= Lainstitucién financiera en el afio 2019, por cada délar que invirtié en Activos Totales genero
0,14 centavos de ingresos, lo que demuestra que los activos totales rotan 0,14 veces al afio,
indicando la poca productividad de los activos para generar ingresos.

= Enelafio 2019, se refleja que se ha usado 2,11 veces al afio el activo fijo en la obtencidon de
cada dolar de ingresos, 0 en relacion a los 360 dias del afio rotan cada 171 dias, un indice que
indica que la inversion en los activos no esta siendo usada de forma correcta en la generacion
de ingresos.

= Por cada dolar generado de ingresos en el afio 2019 la cooperativa emple6 $0,53 en gastos
administrativos.

= Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa genero en el afio 2019 $0,03 de rendimiento sobre
la inversion de los socios.

= El indice de liquidez estructural que tiene la cooperativa es del 23% en el 2019, manteniendo
una liquidez por encima del valor recomendable del 14% por la SEPS.

= El indice de morosidad de la cooperativa en el afio 2019 es del 4%, considerado el monto de
cartera de crédito es sobre el 1% aceptable para el segmento 3.

= El indice de morosidad ampliada refleja la verdadera morosidad ya que involucra la cartera
gue no devenga intereses, es del 4% el que se encuentra por debajo del valor aceptable para

el segmente es del 5%.
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En la tabla 46-4 se presentan los resultados de los indicadores financieros aplicados a las

Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 3 de la Provincia de Bolivar, del periodo 2020:

Tabla 46-4: Ratios Financieros Cooperativas Provincia Bolivar Segmento 3- 2020.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO PROVINCIA DE BOLIVAR-SEGMENTO 3
COMPARACION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
PERIODO 2020

SAN
MIGUEL SAN PEDRO | SALINAS
CAPITAL DE . . . .
TRABAJO Activo Corriente - Pasivo Corriente | $1.581.873,64 | $3.442.009,37 | $853.406,79
RAZON Activo Circulante
1,23 1,84 1,16
CIRCULANTE Pasivo Circulante
ENDEUDAMIENTO Pasivo Total
89% 49% 78%
TOTAL Activo Total ’ ’ ’
Activo Total
APALANCAMIENTO B 8.01 1,96 4.47
FINANCIERO Patrimonio Total
Pasivo Total
ENDEUDAMIENTO B 7.91 0.96 3.47
DEL PATRIMONIO Patrimonio Total
ROTACION DE Ingresos
0,10 0,10 0,14
ACTIVOS Activos Total
ROTACION DEL Ingresos 1,90 1,03 2,31
ACTIVO FIJO Activo fijo neto tangible 189 350 156
Gastos Administrativos
OVERHEARD $ 042 $ 057 % 0,57
Ingresos
Utilidad Neta
RENTABILIDAD I 0,02 0,001 0,03
DEL PATRIMONIO Patrimonio
Fondos Disponibles
LIQUIDEZ
ESTRQU CTURAL Dep6sitos a la vista + Depositos a Plazo + 13% 40% 27%
Obligaciones Financieras
Cartera Vencida
RIESGO S 1% 16% 3%
CREDITICIO Cartera Total
Cartera Vencida + Cartera que_no
I\,/L?AFIQZ’(ESIL%;D Devenga Interés 3% 26% 8%
Cartera Total

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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ANALISIS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA:

= LaCooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda., contd con $1.581.873,64 como capital
de trabajo para el desarrollo de sus operaciones en el afio 2020 ya que el pasivo corriente
inferior al activo corriente, esta situacién demuestra que la institucion financiera tras pagar
sus deudas inmediatas tuvo disponibilidad.

= Lacooperativa pudo afrontar 1,23 veces su deuda a corto plazo en el afio 2020, utilizando su
activo circulante. Debido a que es mayor a uno la institucion financiera no tuvo problemas de
liquidez.

= Esta razdn mide el porcentaje de bienes comprados por la cooperativa con obligaciones
contraidas a corto y largo plazo, es decir, que en el 2020 el 89% de los activos fueron
financiados con deuda.

= En el afio 2020 la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel tenia representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la organizacion en 8,91 veces. Por cada dolar de
patrimonio la cooperativa tiene $8,91 de activo total.

= Por cada délar de patrimonio la cooperativa en el afio 2020 tiene $7,91 de pasivo.

= Lainstitucién financiera en el afio 2020, por cada délar que invirtié en Activos Totales genero
0,10 centavos de ingresos, lo que demuestra que los activos totales rotan 0,10 veces al afio,
indicando la poca productividad de los activos para generar ingresos.

= Enel afio 2020, se refleja que se ha usado 1,90 veces al afio el activo fijo en la obtencidon de
cada dolar de ingresos, o0 en relacion a los 360 dias del afio rotan cada 189 dias, un indice que
indica que la inversion en los activos no esta siendo usada de forma correcta en la generacion
de ingresos.

= Por cada dolar generado de ingresos en el afio 2020 la cooperativa emple6 $0,42 en gastos
administrativos.

= Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa generd en el afio 2020 $0,02 de rendimiento sobre
la inversion de los socios.

= El indice de liquidez estructural que tiene la cooperativa es del 13% en el 2020, manteniendo
una liquidez por debajo del valor recomendable del 14% por la SEPS.

= El indice de morosidad de la cooperativa en el afio 2020 es del 1%, considerado el monto de
cartera de crédito es aceptable para el segmento 3.

= El indice de morosidad ampliada refleja la verdadera morosidad ya que involucra la cartera
que no devenga intereses, es del 3% el que se encuentra en un buen rango ya que el valor

aceptable para el segmente es del 5%.
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ANALISIS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA:

= La Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda., conté con $3.442.009,37 como capital
de trabajo para el desarrollo de sus operaciones en el afio 2020 ya que el pasivo corriente
inferior al activo corriente, esta situacién demuestra que la institucion financiera tras pagar
sus deudas inmediatas tuvo disponibilidad.

= Lacooperativa pudo afrontar 1,84 veces su deuda a corto plazo en el afio 2020, utilizando su
activo circulante. Debido a que es mayor a uno la institucion financiera no tuvo problemas de
liquidez.

= La razon mide el porcentaje de bienes comprados por la cooperativa con obligaciones
contraidas a corto y largo plazo, es decir, que en el 2020 el 49% de los activos fueron
financiados con deuda.

= En el afio 2020 la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro tenian representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la organizacion en 1,96 veces. Por cada dolar de
patrimonio la cooperativa tiene $1,96 de activo total.

= Por cada délar de patrimonio la cooperativa en el afio 2020 tiene $0,96 de pasivo.

= Lainstitucién financiera en el afio 2020, por cada délar que invirtié en Activos Totales genero
0,10 centavos de ingresos, lo que demuestra que los activos totales rotan 0,10 veces al afio,
indicando la poca productividad de los activos para generar ingresos.

= Enel afio 2020, se refleja que se ha usado 1,03 veces al afio el activo fijo en la obtencidon de
cada dolar de ingresos, o en relacion a los 360 dias del afio rotan cada 350 dias, un indice que
indica que la inversion en los activos no esta siendo usada de forma correcta en la generacion
de ingresos.

= Por cada dolar generado de ingresos en el afio 2020 la cooperativa empleé $0,57 en gastos
administrativos.

= Por cada dolar de patrimonio la cooperativa gener6 en el afio 2020 $0,001 de rendimiento
sobre la inversién de los socios.

= El indice de liquidez estructural que tiene la cooperativa es del 40% en el 2020, manteniendo
una liquidez por encima del valor recomendable del 14% por la SEPS.

= El indice de morosidad de la cooperativa en el afio 2020 es del 16%, considerado el monto de
cartera de crédito es excesivo de acuerdo a lo aceptable para el segmento 3.

= El indice de morosidad ampliada refleja la verdadera morosidad ya que involucra la cartera
gue no devenga intereses, es del 26% el que se encuentra en un rango demasiado alto ya que

el valor aceptable para el segmente es del 5%.
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ANALISIS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA:

= La Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda., conté con $853.406,79 como capital de
trabajo para el desarrollo de sus operaciones en el afio 2020 ya que el pasivo corriente inferior
al activo corriente, esta situacion demuestra que la institucion financiera tras pagar sus deudas
inmediatas tuvo disponibilidad.

= Lacooperativa pudo afrontar 1,16 veces su deuda a corto plazo en el afio 2020, utilizando su
activo circulante. Debido a que es mayor a uno la institucion financiera no tuvo problemas de
liquidez.

= Esta razdn mide el porcentaje de bienes comprados por la cooperativa con obligaciones
contraidas a corto y largo plazo, es decir, que en el 2020 el 78% de los activos fueron
financiados con deuda.

= En el afio 2020 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas tenian representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la organizacion en 4,47 veces. Por cada dolar de
patrimonio la cooperativa tiene $4,47 de activo total.

= Por cada délar de patrimonio la cooperativa en el afio 2020 tiene $3,47 de pasivo.

= Lainstitucién financiera en el afio 2020, por cada délar que invirtié en Activos Totales genero
0,14 centavos de ingresos, lo que demuestra que los activos totales rotan 0,14 veces al afio,
indicando la poca productividad de los activos para generar ingresos.

= Enel afio 2020, se refleja que se ha usado 2,31 veces al afio el activo fijo en la obtencidon de
cada dolar de ingresos, o0 en relacion a los 360 dias del afio rotan cada 156 dias, un indice que
indica que la inversion en los activos no esta siendo usada de forma correcta en la generacion
de ingresos.

= Por cada dolar generado de ingresos en el afio 2020 la cooperativa emple6 $0,57 en gastos
administrativos.

= Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa gener6 en el afio 2020 $0,03 de rendimiento sobre
la inversion de los socios.

= El indice de liquidez estructural que tiene la cooperativa es del 27% en el 2020, manteniendo
una liquidez por encima del valor recomendable del 14% por la SEPS.

= El indice de morosidad de la cooperativa en el afio 2020 es del 3%, considerado el monto de
cartera de crédito esta acorde a lo aceptable para el segmento 3.

= El indice de morosidad ampliada refleja la verdadera morosidad ya que involucra la cartera
gue no devenga intereses, es del 8% el que se encuentra en un rango superior por tres puntos

ya que el valor aceptable para el segmente es del 5%.
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4.2.4.1. Comparacion de los ratios financieros

Luego de haber realizado el célculo de los ratios financieros, en la tabla 47-4 se presentan las
cifras para poder establecer una comparacion del comportamiento de los mismos de un afio a otro,

y entre las cooperativas del segmento tres de la provincia de Bolivar.

Tabla 47-4: Comparacion Ratios Financieros — Cooperativas Segmento 3 - Bolivar.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO PROVINCIA DE BOLIVAR-SEGMENTO 3
COMPARACION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

CATIO SAN MIGUEL SAN PEDRO SALINAS PROMEDIO
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
CﬁgzﬁagE 1.435.264,79 | 1.581.873,64 | 3.593.475,24 | 3.442.009,37 | 834.898,79 | 853.406,79 | 1.954.546,27| 1.959.096,60
RAZON
et 1,30 123 1,92 1,84 116 116 1,46 141
ENDE%’.AF‘XEENTO 86% 89% 47% 49% 79% 8% 71% 72%
APALANCAMIENTO
FINANCIERO 7,34 891 187 1,96 473 4,47 4,65 5,11
ENDEUDAMIENTO
SN 6,34 7,91 0,87 0,96 373 3.47 3,65 411
ROTACION DE
ACTIVOS 0,12 0,10 0,10 0,10 0,14 0,14 0,12 0,12
ROTACION DEL 171 1,90 0,96 103 211 231 159 175
ACTIVO FIJO 211 189 375 350 171 156 252 232
OVERHEARD $ 047 | $ 042 | $ 058 | $ 057 | $ 053 | $ 057 | $ 053 | $ 052
RENTABILIDAD
paABILIDAD 0,01 0,02 0,001 0,001 0,03 0,03 0,01 0,02
ES%%%ES; AL 9% 13% 44% 40% 23% 27% 25 % 27 %
CRFEIIEF'ﬁgl o 2% 1% 18% 16% 4% 3% 8% 7%
'\"A"‘,?AF;‘E‘T'L%’?AD 4% 3% 45% 26% 4% 8% 18 % 12 %

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

CAPITAL DE TRABAJO

$3.593.475,24 $3.442.009,37 SAN MIGUEL
$4.000.000,00 SAN PEDRO
SALINAS

$3.000.000,00
$2.000.000,00 ~ $1.435.264,79 $1.581.873,64

.000.000, 499.204, - 853.406,79

$834.898,79 $ !
$1.000.000,00 1 ’1
$_
ANOS 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 32-4. Capital de trabajo.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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En la Cooperativa San Miguel el capital de trabajo del 2019 al 2020 tuvo un incremento del 10%);
la cooperativa San Pedro present6 una disminucion del 4%; y la cooperativa Salinas incremento
2%; entre las tres cooperativas la que ha contado con un mayor capital de trabajo es la Cooperativa
Salinas. Finalmente la cooperativa con mayor capital de trabajo es la Cooperativa San Pedro tiene

una diferencia del 330% en relacidn al capital de trabajo mas bajo.

RAZON CIRCULANTE

2,00
SAN MIGUEL
1’80 SAN PEDRO
1,60 SALINAS
1,40
1,20 102
1,00
1,30
0,80 vol 116
0,60 1,16
1,23
0,40
0,20
0,00 ARios 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 33-4. Razon circulante.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Las cooperativas del segmento 3 de la Provincia de Bolivar tuvieron una media de 1,43 veces su
deuda a corto plazo, utilizando su activo circulante. Debido a que es mayor a uno, las instituciones

financieras no tuvieron problemas de liquidez.

ENDEUDAMIENTO TOTAL

SAN MIGUEL
SAN PEDRO
89% 79% SALINAS

90% 86 P 78%

80%

70%

60% 47%

50% 49%

40%

30%

20%

10%

0% ARos 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 34-4. Endeudamiento total.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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La razon de endeudamiento que mide el porcentaje de bienes comprados con obligaciones

contraidas a corto y largo plazo por las cooperativas del segmento 3 de la Provincia de Bolivar,

es decir, que en el 2019 y 2020 tuvieron una media del 71% de los activos fueron financiados con

deuda.
APALANCAMIENTO
8,91
9,00 SAN MIGUEL
8,00 7,34 SAN PEDRO
7,00 SALINAS
000 4,73 447
5,00 .
4,00
1,87
3,00 1,96
2,00
1,00
0,00 .
AROS 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 35-4. Apalancamiento.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

En el afio 2019 las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 3 de la Provincia Bolivar, tenian

representadas las aportaciones de los socios por bienes de la organizacién en un promedio de 4,65

veces, es decir, por cada dolar de patrimonio las cooperativas tuvieron $4,65 de activo total.

En el afio 2020 las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 3 de la Provincia Bolivar, tenian

representadas las aportaciones de los socios por bienes de la organizacién en un promedio de 5,10

veces, es decir, por cada dolar de patrimonio las cooperativas tuvieron $5,10 de activo total.

ENDEUDAMIENTO DEL PATRIMONIO

7,91
8,00
6,34 SAN MIGUEL
6,00 SAN PEDRO
SALINAS
4,00
3,73
3,47
2,00
0,00 = 099
ANOS 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 36-4. Apalancamiento.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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En el afio 2019 las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 3 de la Provincia Bolivar, tenian

en promedio por cada dolar de patrimonio $3,65 de rendimiento sobre la inversion de los socios.

Mientras que en el afio 2020 las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 3 de la Provincia
Bolivar, tenian en promedio por cada délar de patrimonio $4,11 de rendimiento sobre la inversion
de los socios; mostrando un incremento en este indicador de 0,47, demostrando que ha existido

una mala gestion con respecto a la gestion de los pasivos, incrementando su endeudamiento.

ROTACION DE ACTIVOS AN MIGUEL
SAN PEDRO
0,16 SATINAS
0,14 0,14
0,14
0,12
0,12
0,10 0,10 0,10

0,10
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00

ANOS 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 37-4. Rotacion de activos.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Las instituciones financieras del segmento 3 de la Provincia de Bolivar, por cada dolar que invirtio
en Activos Totales generaron un promedio de 0,12 centavos de ingresos, lo que demuestra que
los activos totales rotan 0,12 veces al afio, indicando la poca productividad de los activos para

generar ingresos.
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ROTACION DEL ACTIVO FIJO

2,50 375 2,31 400
350

350
2,00
1,71 300
1,50 250
211 200
1,00 171 156 150
100
0,50
50
0,00
ANOS 2019 2020 2019 2020 2019 2020 | sanMIGUEL
IVeCES e Djfas SANPEDRO
SALINAS

Figura 38-4. Rotacion del activo fijo.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Se refleja que las cooperativas del segmento 3 de la provincia de Bolivar ha usado un promedio
de 1,67 veces al afio el activo fijo en la obtencion de cada délar de ingresos, o en relacion a los
360 dias del afio rotan cada 242 dias, un indice que indica que la inversion en los activos no esta

siendo usada de forma correcta en la generacién de ingresos.

OVERHEARD SAN MIGUEL
SAN PEDRO

$0,58 $0,57 0.57 "SALINAS

$0,60 $0,53 %0

$0,47

$0.50 $0,42

$0,40

$0,30

$0,20

$0,10

$- ANOS 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Figura 39-4. Overheard.
Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Por cada dolar generado de ingresos en los afios 2019 y 2020 las cooperativas del segmento 3 de

la Provincia de Bolivar emplearon en promedio $0,63 en gastos administrativos.
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RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

0,04

0,03 0,03
0,03

0,03
0,02

0,02

0,02

001 001

0,01

000 I 0,001 0,001 SAN MIGUEL
' v P SAN PEDRO

) SALINAS
ANOS 2019 2020 2019 2020 2019

2020

Figura 40-4. Rentabilidad del Patrimonio

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023

Con respecto a la rentabilidad del patrimonio las cooperativas del segmento tres no han sido
capaces de generar un rendimiento adecuado sobre los activos, ya que han sido minimos y en el
mejor de los casos la Cooperativa Salinas es la Unica que logré $0,03 por cada délar de su

patrimonio, demostrando que la inversion de los socios no ha sido rentable ya que en promedio
gener6 en el 2019 y 2020 $0,01 y $0,02 respectivamente.

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL
45% 44%

0% 40%

35%

30%

25% a0y AP SAN MIGUEL
20%

SAN PEDRO
15% 13%
10(; 9% SALINAS
o
5% I
0%

ANOS 2019 2020 2019 2020

2019 2020

Figura 41-4. Liquidez estructural

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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El indice de liquidez estructural promedio del afio 2019 de las cooperativas del segmento 3 de la
Provincia de Bolivar fue del 25%, y en el afio 2020 se incrementd el 27% manteniendo una
liquidez por encima del valor recomendable del 14% por la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria; ademas se puede demostrar que a pesar de que la pandemia por el COVID
inicié en marzo del 2020, esta no afectd a estas cooperativas de este segmento ya que los

depdsitivos se incrementaron en dos puntos.

4.2.4.2. Aplicacion del modelo DUPONT

El modelo dupont aplicado a las cooperativas de ahorro y crédito permite hacer un andlisis del
desempefio econdmico combinando indices financieros para medir la eficiencia con la que se

usaron los activos, el capital de trabajo y el apalancamiento financiero.

Considerando las condicines que se desprendieron por la pandemia, en general, se puede
mencionar que muchas personas se volcaron al sector cooperativo como apoyo para afontar las
situaciones generadas por el COVID-19; informacién que se amplia en el contexto macro, es
decir, que se optd por solicitar créditos, por lo tanto la cartera se incrementé en el sector
cooperativo, asi como la generacidn de ingresos, sin considerar el nivel de morosidad que también
bajo. En la tabla 48-4 se presentan las cifras referentes al modelo dupont de los dos periodos

analizados.

Tabla 48-4: Aplicacion Modelo Dupont — Cooperativas Segmento 3 - Bolivar.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO PROVINCIA DE BOLIVAR-SEGMENTO 3
COMPARACION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

SAN
. SAN PEDRO SALINAS PROMEDIO
RATIO FORMULA MIGUEL
2019 | 2020 | 2019 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Utilidad Neta
MARGEN NETO 0,01 0,02 0,01 0,004 | 0,05 | 0,06 | 0,02 0,03
Ingresos
4 Ingresos
RO A ODE : 012 | 010 | 00 | 010 | 014 | 014 | 0,12 | 0,12
Total de Activos
RENDIMIENTO *
SOBRE EL ACTIVO RMafge” Neto 0,001 | 0,002 | 0,001 | 0,0005| 0,01 | 0,01 |0,003| 0,004
(ROA) otacion de Activos
APALANCAMIENTO Activo Total
7,34 8,91 1,87 1,96 473 | 4,47 | 4,65 511
FINANCIERO Patrimonio Total
RENDIMIENTO ROA *
SOBRE EL Apalancamiento 0,01 0,02 0,001 | 0,001 | 0,03 | 0,03 | 0,01 0,02

Realizado por: Moreta, Sinthia, 2023
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En el afio 2019 se establecié un promedio de $0,02 de utilidad generada por cada dolar de
ingresos, siendo la cooperativa Salinas la que mejor indice de productividad tuvo; mientras que
en el afio 2020 se incrementd a $0,03; en definitiva la generacion del margen neto es muy limitado
para las cooperativas del segmento 3 de la Provincia de Bolivar; y ademas cabe destacar que a
pesar de la pandemia no se vieron afectadas la generacion de utilidades que quedan por el capital
invertido, con excepcidn de la cooperativa San Pedro que en todo caso el nivel no alcanz6 ni un

centavo.

El indice de rotacion de activos aplicado proporciona informacion de la eficacia de las
cooperativas del segmento 3 de la Provincia de Bolivar en la utilizacion de los activos para generar
ingresos de operacién, determinando un promedio de $0,12 en los dos periodos de estudio por
cada dolar de sus activos; este indicador se mantuvo a pesar del inicio de la pandemia por el
Covid-19.

Con respecto a determinar la eficiencia o no con la que la administracion ha utilizado los activos
para generar utilidades, las cooperativas San Miguel, San Pedro y Salinas en promedio establecen
un margen en los afios 2019 y 2020 practicamente nulo, ya que no llegan ni al $0,01 por cada
délar de margen neto, demostrando que definitivamente no han sido eficientes en el uso de sus
activos, situacidén existente antes del confinamiento por el COVID-19, por lo que se deduce que
son problemas de gestion graves dentro de la administracion de las instituciones financieras del

sector financiero popular y solidario.

Cada dolar aportado por los socios en las cooperativas del segmento 3 de la Provincia de Bolivar
generaron en promedio en el afio 2019 $4,65 de activos, y en el afio 2020 este valor incremento a
$5,11; demostrando nuevamente que en este aspecto las cooperativas han sido eficientes en el uso

y gestion del patrimonio; ademas de que la pandemia no causo efectos negativos en este indicador.

Finalmente, el rendimiento sobre el patrimonio es minimo, en los dos periodos analizados, 2019
y 2020, tienen un promedio de $0,01 y $0,02 respectivamente, definitivamente va en concordancia
con el ROA, indicador que también fue minimo, el retorno generado sobre la inversion de los

socios no es adecuado ya que no va en correspondencia de precisamente la inversion realizada.
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CAPITULO V

5. PROPUESTA

5.1. Titulo

MATRIZ DE ACCION DE MEJORAS PARA MAXIMIZAR LA RENTABILIDAD EN LAS
COOPERATIVAS DEL SISTEMA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIO DEL
SEGMENTO TRES DE LA PROVINCIA DE BOLIVAR.

5.2.Desarrollo de la propuesta

Las cooperativas de ahorro y crédito de la provincia de Bolivar, correspondientes al segmento 3
objeto del andlisis aplicado en el capitulo cuatro fueron:

- Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel Ltda.
- Cooperativa de Ahorro y Crédito San Pedro Ltda.

- Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinas Ltda.

Estas cooperativas ofertan productos de crédito como los de consumo, inmobiliarios,
microcréditos, y emergentes.

Los insumos que se tomaron en cuenta para el andlisis y los resultados obtenidos fueron:
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Tabla 49-5: Resultados de la retrospectiva financiera de las Cooperativas del segmento 3 de la provincia de Bolivar.

COOPERATIVA

ANALISIS

ESTADOS
ANALIZADOS

RESUMEN DE RESULTADOS

2019

2020

CONCLUSIONES

Cooperativa de Ahorro 'y
Crédito San  Miguel
Ltda.

Vertical

Estado de Situacion
Financiera

Del total de activo, el pasivo represent6 el
86,37%, mientras que el patrimonio fue del
13,63%, la mayor parte de los activos se
encuentran financiados con deudas con
terceros.

o

Los activos en su mayoria estan
concentrados en la Cartera de Créditos
con el 65,78% lo que va acorde al objeto
especifico al cual se dedica una
institucion financiera, seguido por la
cuenta Propiedad Planta y Equipo
representada por el 5,39% en el que
Edificios es el activo fijo con mayor
valor.

Estado de Resultados

La mitad de los intereses recibidos se
dedican para el pago de intereses por deudas
con terceros (intereses causados) el
50,55%; los gastos de operacion
ascendieron al 45,98%; es decir, que se
reparte entre costos y gastos todo lo
generado, por tal motivo la utilidad del
ejercicio tan solo llega al 0,87%.

o

La mitad de los intereses recibidos se
dedican para el pago de intereses por
deudas con terceros (intereses causados)
el 53,03%; los gastos de operacion
ascendieron al 43,31%; es decir, que se
reparte entre costos y gastos todo lo
generado, por tal motivo la utilidad del
ejercicio tan solo llega al 2,25%.

Horizontal

Estado de Situacion
Financiera

o

o

El activo tuvo un incremento del 33,95%, y de éste el incremento mas significativo fue el
de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento con el sector financiero popular y

solidario, que fue del 191,77%.

En el pasivo se registrd un incremento del afio 2019 al 2020, del 37,68%, en el que los
depésitos a la vista presentaron un 126,50% de aumento; las obligaciones con
instituciones financieras del exterior se redujeron en -51%.

El patrimonio varié en 10,30%, registrando incrementos en reservas 29,79%; y en la

utilidad del ejercicio en 208%.

Estado de Resultados

Los ingresos incrementaron en 13,14%; las provisiones disminuyeron en -28,87%; los
gastos de operacién aumentaron en 11,67%; y finalmente la utilidad increment6 en 208%.

o

o

o

o

o

o

o

Existe una concentracién adecuada de activos,
ya que en un mayor porcentaje éstos estan en la
cuenta Cartera de Créditos, acorde a su objetivo.
La naturaleza del sector cooperativo crediticio es
la captacion de recursos, y su contrapartida en
los pasivos son las obligaciones con el pablico,
en el afio 2019 fue de entre el 67,90% y el
44,04%, representando éstos en su mayoria al
pasivo.

El patrimonio se encuentra distribuido en su
mayorfa en el aporte de los socios, teniendo una
representacion minima en las utilidades,
demostrando que no ha existido en el afio 2019
una adecuada colocacion de créditos.

El patrimonio se encuentra distribuido en su
mayorfa en el aporte de los socios, teniendo una
representacion minima en las utilidades,
demostrando que no ha existido en el afio 2020
una adecuada colocacién de créditos.

En el afio 2019, no han tenido una adecuada
generacion de utilidades, mostrando un minimo
porcentaje, ya que no llega al 1%.

Las utilidades generadas en el 2019 han sido
bajas, debido a que casi el 100% se destinan a
gastos.

Lo que logré generar en el afio 2020 se destin6
para el pago de gastos, en su mayoria.

Ratios
Financieros

Cuentas del Estado de
Situacion Financiera y
del Estado de
Resultados

o

o

o

o

Contd con $1.435.264,79 como capital de
trabajo para el desarrollo de sus operaciones
ya que el pasivo corriente inferior al activo
corriente.

La cooperativa pudo afrontar 1,30 veces su
deuda a corto plazo, utilizando su activo
circulante.

El 86% de los activos fueron financiados
con deuda.

Tenian representadas las aportaciones de
los socios por bienes de la organizacion en
7,34 veces.

o

o

o

o

o

La Cooperativa conté con $1.581.873,64
como capital de trabajo.

Pudo afrontar 1,23 veces su deuda a corto
plazo.

El 89% de los activos fueron financiados
con deuda.

Tenia representadas las aportaciones de
los socios por bienes de la organizacion
en 8,91 veces.

Por cada dolar de patrimonio Ila
cooperativa tiene $7,91 de pasivo.

o

o

o

o

o

La institucién financiera tras pagar sus deudas
inmediatas tuvo disponibilidad.

La institucion financiera no tuvo problemas de
liquidez.

Existi6 poca productividad de los activos para
generar ingresos

La inversion en los activos no est4 siendo usada
de forma correcta en la generacién de ingresos.
Liquidez por debajo del valor recomendable del
14% por la SEPS.

indice de morosidad es aceptable para el
segmento 3.
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o

o

o

o

o

o

o

o

Por cada délar de patrimonio la cooperativa
tiene $6,34 de pasivo.

Por cada dolar que invirti6 en Activos
Totales gener6 0,12 centavos de ingresos, lo
que demuestra que los activos totales rotan
0,12 veces al afio.

Se ha usado 1,71 veces al afio el activo fijo
en la obtencién de cada délar de ingresos, o
en relacion a los 360 dias del afio rotan cada
211 dias.

Por cada délar generado se empled $0,47 en
gastos administrativos.

Se gener6 $0,01 de rendimiento sobre la
inversion de los socios.

El indice de liquidez estructural es del 9%.
El indice de morosidad es del 2%.

El indice de morosidad ampliada es del 4%.

o

o

o

o

o

o

Por cada délar que invirti6 en Activos
Totales gener6é 0,10 centavos de
ingresos.

Se ha usado 1,90 veces al afio el activo
fijo en la obtencién de cada délar de
ingresos.

La cooperativa empled $0,42 en gastos
administrativos.

Por cada ddlar de patrimonio la
cooperativa generd $0,02 de rendimiento
sobre la inversion de los socios.

El indice de liquidez estructural es del
13%.

El indice de morosidad de la cooperativa
es del 1%.

o

o

o

o

o

La institucion financiera en el 2020 tras pagar
sus deudas inmediatas tuvo disponibilidad.

En el 2020 la institucion financiera no tuvo
problemas de liquidez.

En el 2020 existi6 poca productividad de los
activos para generar ingresos.

La inversion en los activos no esta siendo usada
de forma correcta en la generacién de ingresos
en el 2020.

El indice de morosidad en el 2020 es es
aceptable para el segmento 3.

Cooperativa de Ahorro y
Crédito San Pedro Ltda.

Vertical

Estado de Situacion
Financiera

Del total de activo, el pasivo represento el
46,59%, mientras que el patrimonio fue del
53,41%, la mayor parte de los activos se
encuentran financiados tanto por aportes de
los socios y por obligaciones con otros.

o

Tiene sus activos concentrados en
Cartera de Créditos con el 71,70%,
contando con disponibilidad inmediata
ya que sus Fondos Disponibles ascienden
al 15,77% en el que tanto Caja como
Bancos se encuentran en porcentajes
similares.

Estado de Resultados

o

Del total de los ingresos por intereses y
descuentos ganados, los intereses causados
(los intereses que le correspondi6 a la
institucion financiera cancelar) representan
el 35,05%; los gastos de operacion
ascendieron al 68,87%; y finalmente la
utilidad del ejercicio representada por el
0,71%. Lo generado se destiné para el pago
de gastos, en su mayoria.

o

Del total de los ingresos por intereses y
descuentos ganados, los intereses
causados (los intereses que le
correspondid a la institucién financiera
cancelar) representan el 27,72%; los
gastos de operacion ascendieron al
62,33%; y finalmente la utilidad del
ejercicio representada por el 0,48%.

Horizontal

Estado de Situacion
Financiera

o

o

o

El activo tuvo una disminucion del -0,29%, y de éste el incremento mas significativo fue
el de caja, que fue del 129,04%. Con respecto a la captacion, los créditos subieron en
9,51%, existiendo entre éstos aumento de créditos de consumo prioritario por 50,47%; y
el aparecimiento de carteras de créditos como el inmobiliario, microcrédito y comercial.
En el pasivo se registro un incremento del 4,80%, en el que los depdsitos a la vista
presentaron una disminucién de -17,48%; las obligaciones patronales se incrementaron

en 308,90%.

El patrimonio vari6 en -4,73%, registrando incrementos en reservas especiales 12,48%;

y en la utilidad del ejercicio en -23,65%.

Estado de Resultados

o

Ha existido un incremento del 13,29%, asi mismo los ingresos por servicios reflejaron un
incremento del 37,66% que en términos monetarios solo representé $610,12; si se

o

o

o

o

o

o

o

Existe una concentracion adecuada de activos,
ya que en un mayor porcentaje éstos estan en la
cuenta Cartera de Créditos, acorde a su objetivo.
La naturaleza del sector cooperativo crediticio es
la captacion de recursos, y su contrapartida en
los pasivos son las obligaciones con el plblico,
en el afio 2019 fue de entre el 67,90% y el
44,04%, representando éstos en su mayoria al
pasivo.

El patrimonio se encuentra distribuido en su
mayoria en el aporte de los socios, teniendo una
representacion minima en las utilidades,
demostrando que no ha existido en el afio 2019
una adecuada colocacion de créditos.

El patrimonio se encuentra distribuido en su
mayoria en el aporte de los socios, teniendo una
representacion minima en las utilidades,
demostrando que no ha existido en el afio 2020
una adecuada colocacion de créditos.

En el afio 2019, no han tenido una adecuada
generacion de utilidades, mostrando un minimo
porcentaje, ya que no llega al 1%.

Las utilidades generadas en el 2019 han sido
bajas, debido a que casi el 100% se destinan a
gastos.

Lo que logré generar en el afio 2020 se destin6
para el pago de gastos, en su mayoria.
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considera el incremento de las provisiones del 49,70% se puede comprender la
disminucién reflejada en la utilidad por -23,65%.

Ratios
Financieros

Cuentas del Estado de
Situacion Financiera y
del Estado de
Resultados

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Cont6 con $3.593.475,24 como capital de
trabajo.

Pudo afrontar 1,92 veces su deuda a corto
plazo, utilizando su activo circulante.

El 47% de los activos fueron financiados
con deuda.

Tenian representadas las aportaciones de
los socios por bienes de la organizacion en
1,87 veces.

Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa
tiene $0,87 de pasivo.

La institucion financiera en el afio 2019, por
cada dolar que invirtié en Activos Totales
gener6 0,10.

Se ha usado 0,96 veces al afio el activo fijo
en la obtencion de cada délar de ingresos.
Por cada délar generado de ingresos la
cooperativa emple6 $0,58 en gastos
administrativos.

Se gener6 $0,001 de rendimiento sobre la
inversion de los socios.

El indice de liquidez estructural que tiene la
cooperativa es del 44%.

El indice de morosidad de la cooperativa es
del 18%.

El indice de morosidad ampliada, es del
45%.

o La Cooperativa de Ahorro y Crédito San
Pedro Ltda., contd con $3.442.009,37
como capital de trabajo

La cooperativa pudo afrontar 1,84 veces
su deuda a corto plazo, utilizando su
activo circulante.

El 49% de los activos fueron financiados
con deuda.

Tenian representadas las aportaciones de
los socios por bienes de la organizacion
en 1,96 veces.

Por cada délar de patrimonio tiene $0,96
de pasivo.

Por cada délar que invirti6 en Activos
Totales gener6 0,10 centavos de
ingresos.

En el afio 2020, se refleja que se ha usado
1,03 veces al afio el activo fijo en la
obtencién de cada ddlar de ingresos.

Por cada délar generado de ingresos en el
afio 2020 la cooperativa empled $0,57 en
gastos administrativos.

Por cada ddlar de patrimonio la
cooperativa generé en el afio 2020
$0,001 de rendimiento sobre la inversion
de los socios.

El indice de liquidez estructural es del
40% en el 2020.

El indice de morosidad es del 16%.

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Tras pagar sus deudas inmediatas tuvo
disponibilidad.

No tuvo problemas de liquidez.

Poca productividad de los activos para generar
ingresos.

La inversion en los activos no esta siendo usada
de forma correcta en la generacion de ingresos.
Liquidez por encima del valor recomendable del
14% por la SEPS en los dos afios analizados.

El indice de morosidad de la cooperativa es muy
elevado y no es aceptable para el segmento 3.

El indice de morosidad ampliada, se encuentra
muy elevado ya que el valor aceptable para el
segmente es del 5%.

En el 2020 la institucion financiera no tuvo
problemas de liquidez.

En el 2020 existi6 poca productividad de los
activos para generar ingresos.

El indice de morosidad considerado el monto de
cartera de crédito es excesivo de acuerdo a lo
aceptable para el segmento 3.

Cooperativa de Ahorro y
Crédito Salinas Ltda.

Vertical

Estado de Situacion
Financiera

o

Del total de activo, el pasivo represento el
78,87%, mientras que el patrimonio fue del
21,13%, la mayor parte de los activos se
encuentran financiados por obligaciones
con el publico, correspondiente a depésitos
a la vista, dep6sitos a plazo, y a depdsitos
restringidos.

o

Tuvieron su mayor representacion con
un 69,39% en la cuenta Cartera de
Créditos correspondiendo al objetivo del
negocio, y la siguiente cuenta con mayor
representacion es la de Fondos
Disponibles con el 18,52% indicando
que la cooperativa contard con fondos
disponibles para afrontar sus pagos.

Estado de Resultados

La mitad de los intereses recibidos se
dedican para el pago de intereses por deudas
con terceros (intereses causados) el
50,55%; los gastos de operacion
ascendieron al 45,98%; es decir, que se
reparte entre costos y gastos todo lo

o

La mitad de los intereses recibidos se
dedican para el pago de intereses por
deudas con terceros (intereses causados)
el 25,98%; los gastos de operacion
ascendieron al 60,88%; es decir, que se
reparte entre costos y gastos todo lo

o

o

o

Existe una concentracion adecuada de activos,
ya que en un mayor porcentaje éstos estan en la
cuenta Cartera de Créditos, acorde a su objetivo.
La naturaleza del sector cooperativo crediticio es
la captacion de recursos, y su contrapartida en
los pasivos son las obligaciones con el pablico,
en el afio 2019 fue de entre el 67,90% vy el
44,04%, representando éstos en su mayoria al
pasivo.

El patrimonio se encuentra distribuido en su
mayoria en el aporte de los socios, teniendo una
representacion minima en las utilidades,
demostrando que no ha existido en el afio 2019
una adecuada colocacion de créditos.
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generado, por tal motivo la utilidad del
ejercicio tan solo llega al 0,87%.

generado, por tal motivo la utilidad del
ejercicio tan solo llega al 5,92%.

Horizontal

Estado de Situacion
Financiera

o

o

o

En el activo hubo disminuciones significantes como las inversiones, mismas que ya
fueron cobradas para el afio 2020, con respecto a la colocacion de cartera el cambio no
fue importante, las cuentas por cobrar en general incrementaron en 76,71%, existieron
algunos bienes que se dieron de baja por lo que las propiedades planta y equipo
disminuyeron en -7,74%; finalmente los pagos anticipados se incrementaron el 607,91%.
En los pasivos se pude determinar que se lograron cancelar en un afio un 1,11% las
obligaciones con los clientes, y en su totalidad la deuda con los proveedores.

El patrimonio increment6 en 6,45%, esto se dio debido al aporte de los socios (7,77%),
las reservas legales (12,38%) y finalmente las utilidades en 9,84%.

Estado de Resultados

Los ingresos solo se incrementaron en 1,02%, existiendo una disminucion de los intereses
causados del -8,87%, los gastos por operacion incrementaron en 7,62%; finalmente se

registro el 9,84% de incremento en la ganancia.

o

o

o

o

El patrimonio se encuentra distribuido en su
mayoria en el aporte de los socios, teniendo una
representacion minima en las utilidades,
demostrando que no ha existido en el afio 2020
una adecuada colocacién de créditos.

En el afio 2019, no han tenido una adecuada
generacion de utilidades, mostrando un minimo
porcentaje, ya que no llega al 1%.

Las utilidades generadas en el 2019 han sido
bajas, debido a que casi el 100% se destinan a
gastos.

Lo que logré generar en el afio 2020 se destin6
para el pago de gastos, en su mayoria.

Ratios
Financieros

Cuentas del Estado de
Situacion Financiera y
del Estado de
Resultados

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Cont6 con $ 834.898,79 como capital de
trabajo para el desarrollo de sus
operaciones.

La cooperativa pudo afrontar 1,16 veces su
deuda a corto plazo.

El 79% de los activos fueron financiados
con deuda.

Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa
tiene $3,73 de pasivo.

La cooperativa tenia representadas las
aportaciones de los socios por bienes de la
organizacion en 4,73 veces.

Por cada dolar que invirti6 en Activos
Totales generd 0,14 centavos de ingresos.
Se ha usado 2,11 veces al afio el activo fijo
en la obtencion de cada délar de ingresos.
Por cada ddlar generado de ingresos la
cooperativa empled $0,53 en gastos
administrativos.

Por cada ddlar de patrimonio la cooperativa
generd $0,03 de rendimiento sobre la
inversion de los socios.

El indice de liquidez estructural que tiene la
cooperativa es del 23%.

El indice de morosidad es del 4%.

o

o

o

o

o

o

o

o

o

La Cooperativa contd con $853.406,79
como capital de trabajo para el desarrollo
de sus operaciones.

La cooperativa pudo afrontar 1,16 veces
su deuda a corto plazo.

El 78% de los activos fueron financiados
con deuda.

Las aportaciones de los socios por bienes
de la organizacion en 4,47 veces.

Por cada ddlar de patrimonio la
cooperativa tiene $3,47 de pasivo.

Por cada dolar que invirti6 en Activos
Totales gener6 0,14 centavos de
ingresos.

Se ha usado 2,31 veces al afio el activo
fijo en la obtencion de cada doélar de
ingresos.

Por cada ddlar generado de ingresos la
cooperativa empled $0,57 en gastos
administrativos.

Por cada ddlar de patrimonio la
cooperativa genero en el afio 2020 $0,03
de rendimiento sobre la inversion de los
SOCiOS.

o

o

o

o

o

o

o

o

La institucion financiera tras pagar sus deudas
inmediatas tuvo disponibilidad.

La institucion financiera no tuvo problemas de
liquidez.

Poca productividad de los activos para generar
ingresos.

Los activos no estan siendo usada de forma
correcta en la generacion de ingresos.

Una liquidez por encima del valor recomendable
del 14% por la SEPS.

El indice de morosidad ampliada se encuentra
por debajo del valor aceptable para el segmente
es del 5%.

En el 2020 la institucién financiera tras pagar sus
deudas inmediatas tuvo disponibilidad.

Poca productividad de los activos en el 2020
para generar ingresos.

CONCLUSIONES DEL ANALISIS DUPONT

o El rendimiento sobre el patrimonio es minimo, en los dos periodos analizados, 2019 y 2020, tienen un promedio de $0,01 y $0,02 respectivamente, definitivamente va en concordancia con el ROA, indicador que
también fue minimo, el retorno generado sobre la inversién de los socios no es adecuado ya gue no va en correspondencia de precisamente la inversion realizada.

Elaborado por: Sinthia Moreta
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En base al andlisis financiero aplicado a los dos periodos econémicos en las cooperativas de

ahorro y crédito que conforman el segmento 3 de la provincia de Bolivar se presenta la propuesta

de la matriz de accion de mejoras, misma que permitira maximizar la rentabilidad y mejorar las

condiciones observadas en la presente retrospectiva.

Tabla 50-5: Matriz de Accion de Mejoras.

DE LA PROVINCIA DE BOLIVAR.

MATRIZ DE ACCION DE MEJORAS PARA MAXIMIZAR LA RENTABILIDAD EN LAS
COOPERATIVAS DEL SISTEMA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIO DEL SEGMENTO TRES

ACCION DE
MEJORA

ACTIVIDADES

PLAZO DE
EJECUCION

MEDIO DE
VERIFICACION

Establecer un Modelo
de Gestion Financiera

Establecer y socializar estrategias
Establecer y socializar politicas de
gestion

Establecer y socializar politicas
financieras

Un semestre

Modelo de Gestion
Financiera.

Realizar un Plan de
captacion de recursos.

Establecer politicas de captacion que
permitan aumentar la confianza de
los socios.

Identificar las necesidades de
promocion para ofertar los productos
y servicios relacionados con
captacion.

Un semestre

Plan de captacion de
recursos.

Propuesta de promocion y
publicidad

Realizar un Plan de
colocacion de cartera.

Establecer politicas de colocacion de
cartera.

Determinar los segmentos y sectores
de clientes desatendidos.

Determinar estrategias para colocar
cartera en sectores no cubiertos.

Un semestre

Plan de colocacion de
cartera.

Elaborar un plan de -
riesgos

Realizar un estudio que permita
determinar las necesidades para que
se lleve a cabo el estudio y andlisis
de los riesgos.

Levantar informacion de los riesgos
existentes en las operaciones
crediticias y de captacion.

Un semestre

Registro de riesgos
Plan de riesgos.

Aplicar un Plan de -
Capacitacion

Establecer las necesidades de
capacitacion referentes a la gestion
financiera.

Establecer los recursos necesarios
para el plan de capacitacion.
Elaborar el plan de capacitacion.

Un semestre

Plan de capacitacion en
gestion financiera.

Aplicar la
retrospectiva
financiera de forma
anual

Establecer los métodos de analisis
que se emplearan para la aplicacion
de la retrospectiva financiera.
Determinar el personal encargado
para la aplicacion de la retrospectiva
financiera.

Elaborar e base a los resultados
obtenidos la matriz de accién de
mejoras.

Un semestre

Retrospectiva financiera.
Matriz de accion de
mejoras.

Elaborado por: Sinthia Moreta

103




CONCLUSIONES

La retrospectiva financiera en el analisis comparativo de las Cooperativas de Ahorro y Crédito
del segmento 3 de la provincia de Bolivar, fue realizado con informacion econémica de los
periodos 2019 y 2020; empleando inicialmente herramientas como el analisis vertical y
horizontal, para luego proceder a aplicar los ratios y comparar sus resultados, permitiendo valorar

de forma integral la situacion financiera de las instituciones en ambos periodos econdmicos.

Del analisis vertical y horizontal se pudo obtener como resultado principal, acerca de una de las
cuentas mas importantes en una institucion financiera, como es la captacion de créditos, que en
promedio se incrementd del afio 2019 al 2020 un 9% en este segmento, demostrando que lo
mencionado en el contexto macro, se cumple también en este segmento de la provincia de Bolivar,
ya que a pesar del aparecimiento de la Pandemia por el COVID-19, las captaciones crediticias
aumentaron debido a que el sector econdmico popular y solidario tiene menor restriccion en
cuanto a requisitos para el acceso a créditos, y que los socios optaron por éstos para financiarse

durante la emergencia sanitaria.

El indice de morosidad que involucra la cartera que no devenga intereses, es del 25%, en promedio
de las tres cooperativas que conforman el segmento 3 en la provincia de Bolivar, el mismo que se
encuentra en un rango excesivamente superior al valor aceptable para el segmente, que es del 5%;
demostrando que en este caso los efectos post-pandemia si fueron negativos, ya que en efecto el
nivel de colocacion de créditos fue alta, pero no el de cumplimiento con las obligaciones por parte
de los socios, ya que no pudieron generar por la emergencia sanitaria el nivel de ingresos que

permita cubrir sus obligaciones financieras.

Con respecto a la situacion financiera con la influencia de la pandemia por el COVID-19, se puede
mencionar en base al anlisis de las cooperativas San Miguel, San Pedro y Salinas del segmento
3 de la provincia de Bolivar, que no existié un impacto negativo y tampoco positivo, ya que
existieron problemas de ineficiencia en el uso de sus activos antes del inicio de la emergencia
sanitaria; y en el caso del rendimiento sobre el patrimonio fue minimo, en los dos periodos
analizados, 2019 y 2020, tienen un promedio de $0,01 y $0,02 respectivamente, estando en
concordancia con el ROA, indicador que también fue minimo, el retorno generado sobre la

inversion de los socios no es adecuado ya que no va en correspondencia de la inversion realizada.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda:

Convertir al andlisis financiero en una practica permanente dentro de las instituciones del sector
financiero popular y solidario, promoviendo el analisis comparativo con el uso de ratios
financieros, que permitan establecer a tiempo las deficiencias en la gestion administrativa y

financiera de las cooperativas del segmento tres de la provincia de Bolivar.

Enfocar los esfuerzos de las Cooperativas de Ahorro y Crédito San Miguel, San Pedro y Salinas,
no solo a la captacién de créditos sino al cobro de cartera a los socios, ya que se evidencio un alto

indice de morosidad.

Determinar los indicadores financieros, que acorde a las necesidades del sector, les permitan
establecer objetivos y alternativas de cumplimiento de sus metas, para poder en base a analisis

confiables tomar decisiones que logren mejorar el rendimiento econémico.
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GLOSARIO

Activos: son recursos capaces de generar ingresos, refiriéndose a estos como bienes materiales o
inmateriales. Los activos tangibles son propiedades, equipos y vehiculos, mientras que los

intangibles incluyen dinero o derechos de autor. (DIAN, 2014)

Ahorro: el ahorro se considera a la cantidad de ingresos que una persona decide no destinar a su
consumo en el presente, guardando el dinero en activos de bajo riesgo para cubrir una necesidad

o contingencia del futuro, a veces dejandose también como herencia. (Lépez, 2016)

Andlisis financiero: es una herramienta efectiva para la evaluacion del ejercicio econémico de

una entidad, realizando comparaciones de los resultados cuantitativos para la toma de decisiones.
(Rocillo, 2014)

Buro crediticio: es una empresa que obtiene informacion de crédito poniéndola a disposicion de
entidades financieras y comerciales, para que éstas puedan evaluar si una persona es un buen o
mal pagador de sus obligaciones; incluyendo informacion de factores relevantes de pago en
crédito anteriores, cantidad de créditos obtenidos, entre otros. (Equifax, 2023)

Capital: es un factor de produccion formado por los bienes durables destinados a la produccion.
(Roldan, 2017)

Cartera: es un grupo de activos que tiene un inversor, pudiendo ser de varios tipos: acciones,
bonos, materias primas o sus derivados; reflejando si el inversor tiene tolerancia al riesgo y las

estrategias. (1G, 2023)

Consumo: es la accion de uso de un producto, un bien o un servicio para atender necesidades

primarias o secundarias; siendo en economia la fase final del proceso productivo. (Montesdeoca,
2015)

Contabilidad: es una ciencia social que estudia el patrimonio tanto econdémico como
administrativo de una persona o entidad, clasificando en registros y sintetizando los fenémenos

que afectan su situacion. (Montoto, 2018, p.74)

Crédito: es el financiamiento de una persona Illamada acreedor, quien presta una cifra monetaria
a otro llamado deudor, quien garantia al acreedor que retornara la cantidad de dinero solicitada

en el plazo pactado més los intereses convenidos. (Montesdeoca, 2015)



Financiacién: es la captacion de fondos que realiza una persona o empresa para ser utilizados
para solventar la adquisicién de bienes o servicios, o ser destinados para diferentes tipos de

inversion. (Westreicher, 2020)

Gastos: son las disminuciones en los beneficios econémicos producidos durante el periodo
contable, representados en salidas o disminuciones del valor de los activos o por el aumento de
pasivos, resultando en el decremento del patrimonio; sin que esto esté asociado a la adquisicion
0 produccion de bienes y la prestacion de servicios. (DIAN, 2014)

Ingresos: son los incrementos en los beneficios econémicos producidos en el periodo contable,
representados en entradas o incrementos del valor de los activos o por la disminucion de pasivos,

resultando en aumento del patrimonio, sin que esté asociado a las aportaciones de los propietarios.
(DIAN, 2014)

Liquidez: es la capacidad que tiene un activo de convertirse a corto plazo en dinero sin reducir

Su precio. (Sevilla, 2015)

Morosidad: es la practica en la que una persona natural o juridica no cumple con el pago a la
fecha de vencimiento de una obligacion. (Pedrosa, 2016)

Préstamo: es una operacion financiera en la que el prestamista mediante un contrato otorga un

activo (dinero) a un prestatario a cambio de un interés pactado. (Pedrosa, 2016)

Ratios financieros: Son una herramienta indispensable para la adecuada administracion
financiera de las organizaciones. Son cocientes numéricos que relacionan cuentas o grupos de
cuentas de los estados financieros, unos resultan de relacionar cuentas del Estado de Situacién
Financiera, otros de relacionar cuentas del Estado de Resultados y también de relacionar cuentas

de ambos estados financieros. (Stickney, Weil, Schipper, & Francis, 2012)

Rentabilidad: hace referencia a los beneficios que una persona natural o juridica ha obtenido o

pueda obtener de una inversion. (Sevilla, 2015)

Rentabilidad del activo (ROA): El rendimiento sobre los activos (ROA) mide la eficiencia con
la que la Administracion ha utilizado los activos para generar utilidades. Cuanto mas alto es el
margen, mayor sera la eficiencia en el uso de los activos para producir utilidades (Gitman & Zutter,

Principios de Administracion Financiera, 2012).



Retorno sobre el Patrimonio (ROE): El retorno sobre el patrimonio (ROE) mide el retorno
generado sobre la inversion de los accionistas. Mientras mayor sea este indice mayor sera la

rentabilidad de los inversionistas sobre los recursos invertidos (Gitman, 2007).

Toma de decisiones: el objeto es elegir la mejor alternativa relevante para la solucion de
problemas y conflictos en la empresa y para el logro de objetivos planeados con anterioridad, en

situaciones de conflicto, incertidumbre o riesgo. (Robles, 2016)
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ANEXOS

ANEXO A: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO SAN MIGUEL LTDA. PERIODOS 2019 — 2020

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN MIGUEL LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO 2019 ANO 2020

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES $ 478.49486| $ 1.029.396,94
Caja 14.715,61 28.240,56
Bancos y otras instituciones financieras 463.779,25 1.001.031,87
INVERSIONES 424.996,29 1.240.000,00
Mantenidas hasta su vencimiento del sector financiero popular y solidario 424.996,29 1.240.000,00
CARTERA DE CREDITOS 5.121.507,91 6.028.361,18
Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 2.114.050,57 2.368.803,45
Cartera de crédito inmobiliario por vencer 118.603,70 95.728,00
Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 17.603,13 13.735,61
Cartera de microcrédito que no devenga intereses 99.460,20 95.674,31
Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 3.848,72 9.076,75
Cartera de microcrédito vencida 74.822,44 74.503,73
(Provisiones para créditos incobrables) -146.942,80 -168.392,24
CUENTAS POR COBRAR 199.441,86 210.344,00
Intereses por cobrar inversiones 4.793,46 0,00
Intereses por cobrar de cartera de créditos 84.458,57 96.252,82
Pagos por cuenta de socios 626,56 1.484,39
Cuentas por cobrar varias 114.490,77 117.534,29
(Provision para cuentas por cobrar) -4.927,50 -4.927,50
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO NO USADOS 27.935,95 62.709,40
Bienes adjudicados por pago 36.352,51 71.125,96
(Provision para bienes realizables, adjudicados por pago y recuperados) -8.416,56 -8.416,56
PROPIEDADES Y EQUIPO 486.916,90 494.348,77
Terrenos 185.150,90 185.150,90
Edificios 262.587,59 256.587,59
Construcciones y remodelaciones en curso 0,00 13.606,44
Muebles, enseres y equipos de oficina 68.361,20 68.361,20
Equipos de computacion 66.034,90 68.934,32
Unidades de transporte 51.578,30 51.578,30
Otros 20.362,63 20.519,43
(Depreciacion acumulada) -167.158,62 -170.389,41
OTROS ACTIVOS 102.422,21 99.386,83
Inversiones en acciones y participaciones 1.085,00 1.085,00
Gastos y pagos anticipados 37.406,31 35.536,36
Gastos diferidos 35.044,93 35.044,93
Materiales, mercaderias e insumos 384,76 384,76
Otros 28.501,21 27.335,78
TOTAL ACTIVO $ 6.841.71598 | $ 9.164.547,12
PASIVOS 5.909.519,60 8.136.310,92
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 4.645.499,24 6.842.263,24
Depésitos a la vista 554.050,60 1.254.933,59
Depésitos a plazo 3.907.019,64 5.587.329,65
Depésitos restringidos 184.429,00 0,00




OBLIGACIONES INMEDIATAS 0,00 306,05
Recaudaciones para el sector pablico 0,00 306,05
CUENTAS POR PAGAR 143.676,89 146.368,59
Intereses por pagar 70.736,89 83.380,27
Obligaciones patronales 3.250,72 13.974,16
Retenciones 25.298,68 27.005,66
Contribuciones, impuestos y multas 1.599,25 3.206,20
Proveedores 69,06 0,00
Cuentas por pagar varias 42.722,29 18.802,30
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.119.988,15 1.147.017,72
Obligaciones con inst financ del pais y sector financiero popular y solidario 1.862,47 0,00
Obligaciones con instituciones financieras del exterior 200.000,00 98.000,00
Obligaciones con entidades financieras del sector publico 918.125,68 1.049.017,72
OTROS PASIVOS 355,32 355,32
Otros 355,32 355,32
PATRIMONIO 932.196,38 1.028.236,20
CAPITAL SOCIAL 491.976,24 515.263,61
Aportes de socios 491.976,24 515.263,61
RESERVAS 193.783,47 251.515,81
Fondo Irrepartible de Reserva Legal 193.783,47 251.515,81
SUPERAVIT POR VALUACIONES 241.018,41 241.018,41
Superavit por valuacién de propiedades, equipo y otros 241.018,41 241.018,41
RESULTADOS 5.418,26 20.438,37
(Pérdidas acumuladas) -1.217,54 0,00
Utilidad o excedente del ejercicio 6.635,80 20.438,37
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 6.841.715,98 9.164.547,12

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.




ANEXO B: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COOPERATIVA DE AHORRO Y

CREDITO SAN PEDRO LTDA. PERIODOS 2019 - 2020

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN PEDRO LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO 2019 ANO 2020

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES $  1.423.491,76 1.332.004,52
Caja 283.599,25 649.557,22
Bancos y otras instituciones financieras 1.139.892,51 682.447,30
INVERSIONES 500.000,00 0,00
Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector pablico 500.000,00 0,00
CARTERA DE CREDITOS 5.529.588,38 6.055.412,19
Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 2.858.674,44 4.301.459,17
Cartera de crédito inmobiliario por vencer 0,00 65.000,00
Cartera de microcrédito por vencer 1.246.052,77 1.264.937,77
Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada por vencer 0,00 133.119,28
Cartera de microcrédito reestructurada por vencer 0,00 63.170,48
Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 1.124.579,83 502.738,27
Cartera de microcrédito que no devenga intereses 346.433,55 118.333,11
Cartera de créditos comercial prioritario vencida 0,00 268.744,82
Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 493.523,95 226.409,44
Cartera de crédito inmobiliario vencida 1,00 1,00
Cartera de microcrédito vencida 520.501,78 58.644,86
Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada vencida 0,00 346.919,74
Cartera de microcrédito reestructurada vencida 0,00 73.445,28
(Provisiones para créditos incobrables) -1.060.178,94 -1.367.511,03
CUENTAS POR COBRAR 38.606,07 95.587,56
Intereses por cobrar inversiones 2.708,32 0,00
Intereses por cobrar de cartera de créditos 32.070,52 61.498,76
Pagos por cuenta de socios 10.405,48 1.653,66
Intereses reestructurados por cobrar 0,00 21.510,95
Cuentas por cobrar varias 3.827,23 12.584,38
(Provision para cuentas por cobrar) 0,00 -1.660,19
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO 61.301,00 53.610,23
Bienes no utilizados por la institucion 61.301,00 53.610,23
PROPIEDADES Y EQUIPO 885.761,69 860.863,56
Terrenos 5.015,69 4.976,09
Edificios 219.079,33 219.079,33
Construcciones y remodelaciones en curso 763.863,82 763.863,82
Otros locales 14.969,82 0,00
Muebles, enseres y equipos de oficina 113.747,33 120.640,19
Equipos de computacién 124.227,75 126.063,66
Unidades de transporte 36.237,84 36.237,84
Otros 6.072,33 6.072,33
(Depreciacion acumulada) -397.452,22 -416.069,70
OTROS ACTIVOS 31.795,74 48.462,70
Inversiones en acciones y participaciones 813,26 813,26
Gastos y pagos anticipados 1.792,00 2.527,82
Gastos diferidos 2.939,12 2.939,12
Otros 26.251,36 42.182,50
TOTAL ACTIVO $ 8.470.544,64 8.445.940,76
PASIVOS 3.946.813,26 4.136.197,18
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 3.730.033,29 3.896.439,31




Depositos a la vista 1.375.138,35 1.134.780,40
Depositos a plazo 1.894.989,70 2.195.982,12
Depositos restringidos 459.905,24 565.676,79
OBLIGACIONES INMEDIATAS 34.945,86 27.196,73
Giros, transferencias y cobranzas por pagar 34.945,86 27.196,73
CUENTAS POR PAGAR 133.231,82 170.969,09
Intereses por pagar 29.311,41 34.137,16
Obligaciones patronales 8.734,75 35.716,64
Retenciones 11.899,26 20.251,56
Contribuciones, impuestos y multas 0,00 1.441,83
Proveedores 2.476,89 8,48
Cuentas por pagar varias 80.809,51 79.413,42
OTROS PASIVOS 48.602,29 41.592,05
Ingresos recibidos por anticipado 48.602,29 41.592,05
PATRIMONIO 4.523.731,38 4.309.743,58
CAPITAL SOCIAL 1.373.544,11 1.146.346,52
Aportes de socios 1.373.544,11 1.146.346,52
RESERVAS 1.972.138,03 2.168.506,43
Fondo Irrepartible de Reserva Legal 410.712,56 412.145,69
Especiales 1.561.425,47 1.756.360,74
OTROS APORTES PATRIMONIALES 936.531,80 933.871,96
OTROS APORTES PATRIMONIALES 936.531,80 933.871,96
SUPERAVIT POR VALUACIONES 42.233,24 42.233,24
Superavit por valuacién de propiedades, equipo y otros 42.233,24 42.233,24
RESULTADOS 199.284,20 18.785,43
Utilidades o excedentes acumuladas 194.215,85 14.915,65
Utilidad o excedente del ejercicio 5.068,35 3.869,78
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 8.470.544,64 8.445.940,76

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.




ANEXO C: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO SALINAS LTDA. PERIODOS 2019 — 2020

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINAS LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO 2019 ANO 2020

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES $ 1.034.582,97| $ 1.252.110,50
Caja 176.461,75 194.685,43
Bancos y otras instituciones financieras 856.177,34 1.053.097,10
Efectos de cobro inmediato 1.943,88 4.327,97
INVERSIONES 300.484,00 0,00
Mantenidas hasta su vencimiento 300.484,00 0,00
CARTERA DE CREDITOS 4.713.575,41 4.691.289,91
Cartera de créditos comercial prioritario por vencer 51.466,99 47.973,26
Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer 559.842,80 488.381,79
Cartera de microcrédito por vencer 3.992.006,43 4.064.540,36
Cartera de créditos comercial prioritario que no devenga intereses 19.706,11 20.624,66
Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses 6.991,79 3.159,85
Cartera de microcrédito que no devenga intereses 140.600,81 189.233,24
Cartera de créditos comercial prioritario vencida 2.676,97 0,00
Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 3.369,57 933,88
Cartera de microcrédito vencida 177.086,35 153.128,35
(Provisiones para créditos incobrables) -240.172,41 -276.685,48
CUENTAS POR COBRAR 89.326,94 157.846,42
Intereses por cobrar inversiones 1.211,26 0,00
Intereses por cobrar de cartera de créditos 76.992,28 153.844,68
Pagos por cuenta de socios 13.453,64 13.021,39
Cuentas por cobrar varias 6.474,60 488,24
(Provision para cuentas por cobrar) -8.804,84 -9.507,89
PROPIEDADES Y EQUIPO 451.263,04 416.322,66
Terrenos 48.465,96 48.465,96
Edificios 487.224,50 487.224,50
Muebles, enseres y equipos de oficina 49.981,20 50.388,00
Equipos de computacién 82.217,83 94.299,66
Unidades de transporte 12.483,01 9.483,01
Otros 39.347,96 41.431,16
(Depreciacion acumulada) -268.457,42 -314.969,63
OTROS ACTIVOS 135.534,90 243.557,06
Inversiones en acciones y participaciones 20.288,39 20.897,07
Gastos y pagos anticipados 16.019,74 113.405,55
Gastos diferidos 82.039,82 95.125,42
Materiales, mercaderias e insumos 6.446,91 9.906,10
Otros 10.740,04 4.222,92
TOTAL ACTIVO $ 6.724.767,26 | $ 6.761.126,55
PASIVOS 5.303.954,51 5.248.724,02
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 5.168.066,92 5.110.815,75
Depédsitos a la vista 2.655.355,92 2.862.121,60
Depositos a plazo 1.748.753,96 1.734.987,11
Depédsitos restringidos 763.957,04 513.707,04
CUENTAS POR PAGAR 135.003,61 137.024,29
Intereses por pagar 39.385,61 38.794,23
Obligaciones patronales 26.107,39 25.234,24
Retenciones 2.082,69 2.964,56
Contribuciones, impuestos y multas 20.106,52 21.961,67




Proveedores 1.580,74 0,00
Cuentas por pagar varias 45.740,66 48.069,59
OTROS PASIVOS 883,98 883,98
Otros 883,98 883,98
PATRIMONIO 1.420.812,75 1.512.402,53
CAPITAL SOCIAL 424.340,32 457.328,30
Aportes de socios 424.340,32 457.328,30
RESERVAS 905.585,50 959.444,37
Fondo Irrepartible de Reserva Legal 435.156,63 489.015,50
Especiales 364.644,53 364.644,53
Por resultados no operativos 105.784,34 105.784,34
SUPERAVIT POR VALUACIONES 42.696,76 42.696,76
Superavit por valuacion de propiedades, equipo y otros 42.696,76 42.696,76
RESULTADOS 48.190,17 52.933,10
Utilidad o excedente del ejercicio 48.190,17 52.933,10

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

$ 6.724.767,26

$ 6.761.126,55

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - Boletin Financiero Segmento 3.
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